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tfonuort. 


Xem hochgefdjäfcten «Rate meint« 2efjrer«, be« $errn ©etjeinten |>of- 
rat« ffkof. Dr. @eorg ©cfjortj in SBür jburg, Derbanfe id) bie Slnregung 
ju oorliegcnber Arbeit. Xie Xurchfütjrung be« X§ema«, ba« Stuffiidjen 
be« Stoffe« roie beffen Sichtung unb Skrtoertung , mosten mit al« 
Dteuling manche ©djrcierigfeiten. Xod) mürbe mir bie Arbeit mefentlid) 
erleichtert burd) ba« Sntgegenfommen, ba« id) oon nieten ©eiten fanb. 
Xa« .fpauploerbienft an bem ßuftanbefommen be« SBerfchen« möchte id) 
ber anfpornenben Jötberung unb fadjfunbigen Weitung meine« Der* 
ehrten 2ef)rer« jufdjreibeu. 3 d) roitl ihm auch an biefer ©fette au« 

Kottftem .fjerjtn Xanf fagen. 

SttSbann bitte ich ba« fgt. ©taatiminifterium be« fgt. ftaufe« unb 
be« Stufjeren, bie fgt. SRtgierung Don Cberbanem unb ben SKagiftrat ber 
fgt. $aupt* unb SKefibenjftabt 3Jiiind)en für bie ©eroät)rung ber Sitten« 
einficht meinen ehrerbietigen Xanf entgegenjunehmen. 

Stil« ber großen ^al)l jener, bie mir ihren SRat unb ihre ISr» 
fahrung liehen, möchte ich noch mit befonberem Xante fieruarEjeben ben 
©orftanb ber aftündjener ©örfe, §errn Kommerzienrat unb SKagiftratSrat 
SBantier ©imon fiebrecht, ben Xireftor ber baijerifchen Xrudetei« unb 
®ertag«anftatt unb früheren $anbet«rebafteur ber StUgemeinen ßeitung, 
fcerrn Smft ©artf) unb ben ftettDertretenben Xireftor ber öaperijchen 
$anbel«banf, §errn 2. SRebet. Xieje Sperren hoben mich n>ät)renb ber 
langen Strbeit«jeit in lieben«mürbigfter SBeife unterftüfct. 9iid)t Der« 
geffen möchte id) eine« görberer« bei ber Kleinarbeit, be« allzeit hilf* 
bereiten ©efretär« be« 2Kün<hener .panbet«Derein« unb ber SDtiincfjener 
Sörfe, be« $errn Seorg Xarr. 

Xer «erfnffer. 
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GBiitlfitung. 


Tie Tarfteüung ber ©efcßicßte einer SSörfe , raie jeben Sliartte«, 
jerfällt in jtoci $aupf teile: Tie ©cfdjicßte be« SÖiarft* bjm. ©örfenreeßte« 
unb bie ©efdjidjte be« Diartt- b$n>. ©örfenterfehr«. 

3eber Sftarft bebarf einer nietjr ober minber großen 3 a ßi 9 f * 
feßriebener ober ungefeßriebener formen, bie bie Sntereffen ber einzelnen 
gegeneinanber unb gegen bie ©efamtßeit abgrenjen. Tic ©örfe bat 
oermöge ihrer (Eigenart, ber gungibilität ber Stere, biefe« ©ebürfni« 
in gefteigertetn SJiaße; fie benötigt nidjt allein SJJorftfjriften.über bie Leitung, 
bie 3'ilaffung oon ifierfonen unb Steren, über bie 3<it ber ©erfammlung, 
fie oerlangt aueß Siegeln über ba« 3 u f*°nbefommen unb bie Slbtoirfelung 
ber ©efcßäfte, über bie ffireiafeftfeßung ufto. £>eutjutage ift bei ben 
beutfcf>en ©örfen eine jiemlid) einheitliche unb bis in« fteinfte gebenbe 
SJedjtlorbnung aulgebilbet. Tie ©runbjüge finb bureb bie oerfebiebenen 
reicß«recßtlid)en ©orfeßriften (Steitßöbörfengefeß, ©unbe«rat«oerorbnungen) 
feftgelegt unb bie Orbnungen ber einzelnen ©örfen enthalten in großer 
Übcreinftimmung untereinanber loeitcre betaillierte ©eftimmungen. 3n 
früherer 3 e t* war bie recbtlidje ?lu«geftaltung ber beutfe^en ©örfen 
nid)t einbeitlid) unb bie feßriftlicße gijierung ber Stormen jum Teile 
mangelhaft. Tie SJiiincßener ©örfe gab ficb ißre erfte ©örfenorbnung 
erft naeß 26 jährigem ©efteben (im Saßre 1866) unb ließ eis bann bei 
biefer, jubem bürftigen Siegelung bi« 1869 bereenben; feit 1869 üer* 
mehrte fie in fiel« juneßmenbem SJiaße bie ©orfeßriften unb bilbete 
allmählich eine fßftematifcße, jiemlid) lüdenlofe ©örfenorbnung au«. 

Tie ©etraebtung ber ruirtfdjaftlidjen Seite einer ©örfe (einer 
gonbsbörfe im fpejiellett) biirfte oon folgenben ©«fiebtspunften an« ju 
gefeßefjen haben : ©örfenbefueß, geßanbelte Sterte, ©etoegung be« ©e« 
fcßäfte« (CEmiffionen, Umjäße, Staffa* unb 3tilgefcßäft). 

©ei (Erörterung be« ©örfenbefueß« finb Don SJicßtigfeit bie ftatifti« 
feßen 9iatßmeife über bie 3<ißl ber ©örfenbefueßer. Tocß tonnen 3°^ en 
allein fein richtige« ©ilb geben; bemt e« fommen ju feßr bie Dualitäten 

etrntudr, .Hur flkfÄKfcte tcr SRän£en« söcrle. 1 
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ber einjelnen Sntereffenten in Sktradjt, oornefjmlid) if|re finanjiellen Kräfte, 
bann ifjre faufmännifdj^intelleftuellen Eigenfdjaften u. a. ©ne ©djilberung 
beS IBorfenbefudjS con biejen ®efidjtSpunften aus toirb befonberS bet 
tjiftorifdjen Slrbciten auf ntifibcrrcinblicbe ©djtoierigfeiteit ftofeen, ba 
meift jebc-ä 9J!aterin( fehlt. Sei ber 9Jiündjencr SBörfe fonnten luir 
für bie 3eit 1869—1906 nidjt öiel me!)r als bie einfachen 3af)(en 
auffüljren ; für bie altere 3 e >t (1830 — 1869) ftanben uns fogar biefe 
nid)t burdjroeg ju ©ebote. 

SBaS bie Cbjefte beS SörfenocrfehrS anlangt, fo ift feftjufteHen, 
roiePiclc SBerte unb SBerte welker 21 rt ihren 2Rarft an ber SBOrfe 
Rattert. SS ergibt ftd) hieraus, roeldjen 3 TDe *9 en b £ S äRobiliarfrcbitS 
ber fflörfenmarft im Saufe ber 3eit bienftbar tcar, reelle Sebeutuug 
ihm überhaupt jufam. SS jeigt fiefj, toie bie SSörfe wichtigen »olfs» 
mirtfdjaftlidjen Vorgängen , rote j. 18. bem Eifenbafjnbau in ben 40 er 
unb 50 er 3af)ren, ber SluSbeljnung ber ©rojjinbuftrie in neuerer 3 £ it, 
gegenüberftanb unb welche Stellung fie im DoIfSroirtfcfjaftlichcn Crga» 
niSmuS eines SanbeS jeweils einnahm. (3ur SrlenntniS biefer fragen 
ift ber ©ang beS SBöriengeidjäftS oon nidjt minber großer ISebeutung.J 
Um bie Dbjeftc beS fflörfenljanbels feftjuftellen , tarnt man auf 2luf« 
jeidjnungen ber SSorfenBorftanbfdjaft jurüefgreifen. ®odj finb folcfje oft 
gor triebt oorljanbcn (äRündjener iBörfc 1830—1869) ober fdjwer erhält« 
lief). Erft feit 1897 Beröffentlidjen bie fämtltdjen beittfchen SBörfen 
3ohlen über bie bei ihnen jährlich jugelaffenen SBerte. Dian tonn 
fernerhin aus bem ÄurSblatte eine ©tatiftif ber bofelbft Berjeicfjueten 
SBerte aufnehmen. Eine berartige gufammcnfteQung hat ben SRaefjteil, 
bajj nicht alle im SBörfenfjanbel oorfommenben SBerte unb ferner nidjt 
alle neu juftrömenben SBerte erfaßt roerben fiinnen, ba einerfeit® oft 
ein freier Söerfeljr ftattiinbet, onberjeits oiclc Dtadjemifftonen feine be- 
jonbere SJiotierung im IturSblotte befomnten (Bgl. bie »erjdjiebcnen 
iHcidjSonleihen , SSfanbbriefe). 3mmertjin gibt eine berartige ©tatiftif 
einen geroiffen Slnfjnlt uitb toirb in beit nteiften fällen , in ©= 
monglung eines SBefferen, anjuwenben fein. ®ie Süfüitdjcnev Söörfe hat 
eine oerläfftge ©tatiftif ber junt .ßanbel jugelaffenen Dien* unb Dfadj« 
emiffionen erft feit Einführung beS 91eid)SbörjengefebeS (9193®.), feit 
1897. gür einige weitere 3atjre liegen unooUftünbigc Slngaben in ben 
®eridjlen beS SDlündjeiter .ßanbelSoereinS oor. gür bie ganje 3 £ >l üott 
1830—1884 Ijabctt mir feine 9ßitteilungen. SS muhte beShalb bas 
Kursblatt ju SHate gejogen toerbett. (®oppe!notierungen, auch wenn folchc 
fdjon in SBalbc tuicbcr ncrjdjroanbeit , mürben ftctS als eigene SBerte 
gejohlt.) 

gür bie ®arfteHung beS SefdjäftSüerfcljrS einer SSörfe fotnmt in 
erfter Sinie bie ©rüge ber emittierten SBerte in Süetradjt ; babei ift 
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weniger bet ©efamtbetrag be® jur Notij jugelaffenen ©ffefte® Bon 
öebeutung, al® uielmeljr ber Teilbetrag, ber roirfücfj in ben Sierfe^r ber 
betreffenben SBörfe gelangte, ©efriebigenbe 3 a h* en > n biefer .’oinficfjt 
fönnten bie Tagebücher ber SNafler, Senfale, Agenten unb bie Stuf- 
jeid) mengen ber Sfkioatperfonen, welche ©efdjäfte ohne SBermittlung ab* 
gefdjloffen hoben, ergeben. Sine geftftellung auf biefcm SBege ift aber 
roohl unmöglich- Sbenfo unmöglich ift bie jahtenmäfjige geftftellung 
ber 8ör[enumfä|je im allgemeinen unb bie geftftellung , ju roelchem 
Teile fte auf Kaffa, ju roelchem fie auf 3*it abgefrifjloffeit rourben. 
Tie „SBörfcnfteuer" (Umfahfteuer) bietet feinen AnhaltSpunft für ben 
Umfang bes ©efdjäftSBerfehr® einer SSörfe; fie tann nur, foroeit 
fie überhaupt nach einjelnen glühen anägefcfjiebeit ift '), ein allgemeine® 
fflilb be® SBertpapieroerfefjrä an einem Sßlahe ermöglichen. 3Jian 
ntujj auf ba® juöerläffigftc SDiittel , auf bie jahlenmäfjige Srfaffung 
ber ©efchäfte, Herrichten unb fiep an Urteile »on Korporationen, 
3eitungen ufro. halten, um ein SBilb ber Smiffion, be® Umiahe® 
unb ber Art ber abgefchloffenen ®efd)äfte ju befominen. Siitigen 
ftatiftifchen Anhalt faitn bie Sntroieflung ber SerfehrScinrichtungen 
einer SBörfe (Tepefdjenoerfehr) geben. gür bie 9Hünd)ener SBörfe 
haben roir bie Jahresberichte be® $anbe(®Berein® feit 1869 unb 
bie SBerichte ber Allgemeinen Leitung (befonber® feit 1882) unb ber 
SNünchcner Neueften Nachrichten (befonber® feit 1892). Auch bie 
SBaperifche .fianbelSjeitung , ber Siibbeutfche SBörfenfourier, ba® ©üb« 
beutfehe SBanf* unb $anbel®b(att, ber Teutfche Clonomift unb ber 
granffitrter Aftionär enthalten mehrfache Notijen. Tie SBerfeht®* 
ftatiftif ber Telegrapbenftation „SBörfe" 1885—1906 gibt einige Au®* 
fünft, gür bie 3eit Bor 1869 fehlt faft jeglicher Anhalt; roebev bie 
3ahre®beri<hte be® .panbelSgretmum®, nod) bie 2Jf iind;ener 3eitungen 
unb bie Augsburger Allgemeine 3 c ' tun 9 enthalten Nennenswerte® 
über bie SDüindjener SBörfe. Tod) gibt für bie 3eit Bau 1833—1856 
ba® Kursblatt bie SNöglidjfeit, über ben ©efcfjäftSgang einige® ju er* 
fahren. 3n® Kursblatt tarnen nämlich nur bann Sinträge, roenn @e* 
jehäfte ftattfanben; gab e® feine ©efchäfte, fo blieben bie Nubrifen, eo. 
bas gatije SBlatt leer. gür bie 3«>t Boct 1856—1869 miiffen roir auf 
bieje Cuelle Berichten; man fe&te bei maugelnbcm ©efchäfte einfach 
auswärtige Kutfe in ben SBörfenjettel. 

.fpaben roir bie gejchid)tlid)en Tatfachen über ben SBörfenbefuch, 
über bie gehanbeltcn SBerte unb über ben ©efdjäftSgang an ber SBörfe 
gefchilbert unb barau® jugleid) bie SBebeutung ber SBörje erfehen, fo 
müffen roir weiter ben Urfadjen ttadjforjchen, welche biefe jeweilige ®e= 


’) ilcä ift für Saliern iiidjl geidjrtjen. (Sgl. Sürfenrnquf tc.) 
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ftaltung ber Sörfe beftimmten. Sine grojje Seitje non ^aftoren 
fommt Ijiebei in Setracfft. So finb junädtft bie Sebölterung beS 

SörfenplafceS, bie 3 u f ammen i c tJ UI >!l berjelben , bie SBeftfjarienljeit beS 
SörfenfjinterlanbcS, ber fiapitalreidjtum Bon Sebeutung; fobann 
roiffen fflanf« unb flrebit» unb SerfeljrStDcfen (ßifenbaijnen, leie« 
grapfi) günftig ober ungiinfiig ein; bie Sntrnicflung beS ffliobiliar» 
IrebiteS, bie Setoegung ber Staats« unb Stäbtejd)ulben , bie 
SCRobilifterung beS ®emerbeä unb beS ©runbbefitjeS (Slftien, Sßfanb» 
Briefe) gewinnen Einfluß Sie fionjunfturcn ber SollSrairtfdjaft unb 
fonftige Sreigniffe mannigfaltigfter Art (©efejje, politifdje unb fojiale 
Vorgänge) finb je nadj Umftänben tnidjtig. Sic CueHen für bie 
SrfenntniS all biefer gaftoren finb meift biefetben, luie jene, tueldje 
uns über bie Sebeutung ber Sörfe felbft SluSlunft geben. Sgl. im 
übrigen für bie fDiündjener Sörfe bie üiteraturnadjmeife im Slnfjange. — 

Sie ©efdjidjte ber SDiiimfjener Sörfe jerfäüt in brei Stbfdjnitte : 

1. Sie Sörfe jur 3 e *t ber ßaufmatmSftube 1830—1833. 

2. Sie Sörfe jur 3«it be§ ^anbelSgremiumS 1833—1868. 

3. Sie Sörfe jur 3«t beS ^anbelSoereinS feit 1869. 

3n jebem 8bfd)nitte roirb junädjft über ben Hergang ber ©rünbung 
bjto. ber Übernahme unb fKefonftrultion , fobann über bie rcdjtlidjc 
?luSgeftaltung unb enblidj über bie tuirtjc^aftlidje Sntroidelung ber Sörfe 
gefyanbelt. 
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I. Slnyitcl. 

pe Pftmijrnfr gitfrfr 
jur geit kr gtaufmannsftube 1830—1833. 

1. 9tbj<f)nitt. 

(Brüniimtg. 

Sd)cit im Satire 1811 tjalte ficf) ber ÜNütufjencr $anbel$ftanb 
fbie bamalige gunft ber §anbe(Meute) mit bem ißlane befafjt, nad) bem 
Borbilbe anberet Stabte ju 3?iündjen eine ßaufmannSftube ju erricfjteti. 
®ie« fam jurn SluSbrucfe in einer Sitte an ba« Slinifterium be« 3nnem 
oom 26. Stooember 1811. Ät8 3' De <f biefer JtaufmannSftube mar bic 
leichtere ffirfebigung Don Aufträgen, tucldjc gemeinjdjnftlidjer Beratung 
beburften, foroie bie Silbung eine« gefeüfcfjaftlic^en ßirtel« unter ben 
$anbef«leuten gebatfjt. SBir tönnen nitfjt erleben , melier Slrt ©e* 
fd)äfte man bamal« im ?(uge batte, bodj wollte man mabrfd)ein!id) 
einen börfenmäfjigen Berfefjr in« Heben rufen. SBie bem auch fei, bie 
Stngelegenfjeit entroicfelte fid) nid)t weiter ; ber §anbel«ftanb jog jefjr 
halb feinen Antrag jurücf ; eine fiaufmannSftube nmrbe nicht begrünbet. 

3ur wirtlichen Errichtung einer Slaufmannsftube ober gonbSbörfc 
gelangte man in SDliindjen 1829,30. „Bei febr oielen SDiitgliebem 
be« SDlüncfjener $anbet«ftanbr8 mürbe ber SEBunfd) rege, ju SDliindjen 
einen Berein ju bilben, mcldjer imftanbe ift, SBotjlftanb unb SRuf ber 
Stabt im allgemeinen ju förbern unb ba« Bürgergtüct im einzelnen 
ju ert)öt)en." So btef? e« — etwa« pbrafenbaft — in ber Siebe be« 
Sorftefjer« be« .jpanbelSftanbeS bei ber ©eneraloerfammlung , bie jurn 
3med ber ©rünbung ber ÄaufmannSftube auf ben 2. Cftober 1829 
einberufen mar. SUarer finb bie ällotioe ber ©rünbung bargetegt in 
einem bei beit magiftratifcben Bften befinblitben ^rioaticbreiben : „Sängft 
fcbon mürbe (forooljti oon bem .fwnbeisftattbe basier, al« aucb oon au«= 


madigen §anbe(s(eutcn ba8 SebürfniS eines bdebenben 5*riitjip8 in 
bem ^ieftgen .fpanbd unb SBerfefjr als 3 cntrQ fP un ^ t bet oerfdjiebenen 
biäbet getrennten lätigfeiten gefühlt ; — mehr Kraft, Sinheit, jätigfeit 
noch innen — mehr Umfang, feftere Stellung nad) aujjen tuirb erftrebt." 

SBir rooHen bie Wotine, bie nur ©rünbung ber KaufmannSftube 
Slnlab gaben, im fotgenben näher betrachten. 

5£ie Wiind)etter fjanbelSrodt mar ju jener 3eit in mehrere fünfte 
gefchiebcn. 3>r „herein beS ^anbelSftanbeS“ umfaßte nicht bie gefamte 
hanbeltreibenbe SeBölferung, fonbern nur bie eigentlichen Kaufleutc (bie 
ehemalige gunft ber „Krämer“). daneben beftanben meitere 3 ün f te - 
nämlich bie ber Sud)», £ud)= unb ©ifenljänbler. 9lun gab eS aber 
bamals eine ganze Wenge fragen, bie alle Witglieber beS Wünd)ener 
.§anbeI8 ohne Unterfdjieb ber 3unft intereffierten. Wbgejehen Bon ben 
grofeen f)anbcISpoIitifc^en Vorgängen (©rünbung ber Berjchiebenen 
beutjchen ^oünereine), berührten bamals bie Sntereffeit aller fjanbels* 
leute bie fragen über bie freie ober gebunbene ©eftaltung beS ©eroerbe« 
toefenS, über ben Übergang oom gewerblichen Kleinbetriebe jum inbu* 
ftriellen ©robbetriebe unb enblicf) über ben mit ber grage ber ®e» 
toerbefreiheit in gufammenljang ftehenben Setrieb beS Staatspapier ■ 
hanbels. 

3n Satjern beftanb als allgemeine ©runblage bet ©eroerbeorbnung 
baS fionjeffionSprinjip, baS aber in ben jtoanjiger 3al)ren ziemlich 
liberal gehanbhabt mürbe. ®ie 3ünfte blieben jroar erhalten, hatten 
jeboch hinfichtlich ber ftonfurrenjregulierung feinen Sinflufj mehr. So 
farn eS, bab feit 1825 bie gemerbetreibenbe SeBölferung im all» 
gemeinen rafch junahm, bab fid) inSbefonbere bie 3°hl ber $anbel$» 
leute, namentlich burd) 'Jlieberlafjung Bieter jilbifcher gamilien bebcutenb 
bermehrte. ©ab eS 1825 in Wünd;en 49 Kaufleute unb Sorftabt« 

främer, fo betrieben 1830 217 3nbinibuen (roobei bie Kleinljänbler 
nicht eingerechnet mareul fpanbdSgetoerbe, mährenb gleichzeitig bie Se= 
oölferung, nach beten ©rflbe unb SSebürfniffen bie 3 än f te früher bie 
3aht ber ©eroerbSgenofien beftimmt hatten, nicht in gleichem Wabe ge» 
machten mar. 2118 unangenehme golge biefer Srfdjeinung trat alSbalb 
zutage, bab bie ehebem burch bie 3unft (eidjt aufredjt erhaltene Drbnung 
unb baS gegenteilige Vertrauen in ber Zjanbelemelt fdjtoer zu Schaben 
tarnen, fo bab über Unficherheit unb 3erfahrenf|eit beS fmnbelS leb» 
hafte Klagen geführt mürben. ®iefe Unficherheit ber Wüudjener 
hanbeisoerhältniffe mar nidjt alltin burd) bie numerifche Serftärfung 
beS Wündjener .fiaubdSftanbeS, fonbern aud) burch ben im ©cmerbeleben 
fid) BoHziehenben Übergang Born hanbroerfSmäbigen Setriebe zum ©rob» 
betriebe nerurfacht. ®ie ©eroerbe, nach alter Sitte auSgeübt, zer« 
fielen unb jene, roelche mit hinteidjenbem Kapitale unb erhöhter 3n* 
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teUigcnj arbeiteten, famen empor. Satjern E(atte an biefeni ffintroicfelung®* 
projejje bisher nod) nicht teilgenommen ; burdj ben ßollneretn aber ttmrbe 
e« in einen ungleichen Jfonfurtenjfampf ju ben f ortgef djrittenerm beutjchen 
ßänbern gefegt, [für SRündjetc mar ber Umftanb befonber® mißlich, 
bah baä für bie Stnbuftrie nötige Kapital fehlte ober roenigften® (eine 
Organe oorfjanben roaren, melche ba®felbe ber Snbaftrie juführen fonnten. 
2rob unb infolge jahlreicher 933ucf)ergtfd}äfte fam eS in jener 3eit 
ju trielen ungenügenb funbierten Unternehmungen, bie halb jujammen* 
brachen. (®enffchrift be® SRinifterimne be® 3nnern für bie 3af)re 
1830-1833.) 

Xer Kapitalmangel, mit bem ba§ ©enterbe unb bie auflommenbe 
Snbuftrie fo lebhaft ju fämpfen hotten, mürbe gerne mit einem ^unft 
in 3ufammcnhang gebracht, ber für bie Reugrünbung ber Kaufmanns* 
ftube Bon befonberer SBebeutung mürbe. Se mar bie® bie umfang« 
reiche unb ungeregelte Befchäftigung be® Kapitaliftenpufelifum® mit bem 
@taat®papierhanbel. Dian führte lebhaft Klage, ba& gerabe burch biefen 
■jpanbcl bem ©eroerbe unb ber Subuftrie bie jo jehr beburften Kapitalien 
entzogen mürben. 3n einem SJlinifterialaft helfet e«: „SBir tonnen un® 
nicht uerhehlen, bafe bem .fjanbel mit Staatäpapieren eine bebeutenbe 
ÜJtenge non Kapital gerabe beSmegen jufliefet, roeil hier oerhältni«* 
mäfeig jo grofeer Profit ju ziehen ift." Xieier StaatSpapierhanbel, ber 
in jener 3 e i* 3° an Umfang*) unb SBicfetigfeit gemonnen hotte unb 
jo tief in ben öffentlichen unb prioaten 28ot)ljtaiib eingriff“, bot ber 
SRomente ber Unficherheit gar manche. So fehlte ein öffentlicher ein* 
heimijcher SJerfefjr in biefen SjJapieren, bet bejonber® ju einer Qeit, roo 
lelegraph unb Xelepfjon noch nicht tätig roaren, notmenbig gemefen 
märe, um bie furSbeeinflujjenben ffireignifje unb bie Kurfe felbft ber 
roillfürlichen Beurteilung einjelncr ju entjiehen, ber Angebot unb Rach* 
frage möglicfeft an einen fünfte fonjentriert hotte unb ju öffentlicher 
Kurffeftfefsung Ülnlafe gegeben ho (tf - 3 ur 3 { i* ber ©rünbung ber 
RaufmannSftube mar ber ftanbel in Staatspapieren jebermaitn frei* 
geftellt iSRiniftcrialrejfript Born 27, [febr. 1824). Seiner Ratur ent* 
fprecfeenb mufete berjelbe houptjächlich burch SRittelSperfonen be* 
trieben roerben. Xieje Xntigfeit übten aber bamal® nicht bie be* 
rufenen fiaatlich beftellten fflcrmittler , bie Senjale, au®, jonbem ei 
hatten fi<h Söinfeljenjale be® einträglichen ©ejchäftöjroeig® bemächtigt. 
®ieje roaren an all bie Borjdjnftcn , melche bie BermittlungStätigfeit 
ber Senjale im 3ntereffe be® jßublifum® regelten, nicht gebunben, fonnten 

*) 9iad) Rentier begann bei au^gebetinle ftanbel in Staatäpapieren in SJeutfcp® 
lanb überhaupt 1820. 

*i $ie getarnte bauert jd» Staatfeidmlb $. 5$. betrug 1828: 111 fl. 

(Senbcr). 



Digitized by Gpogle 


i 


beshnlb beliebig auf eigene SRedjnung ©efc^äfte (cfjliefien, gu ®ejd)iifteii 
teigen ufro. Diaturgemäfi oerleitete biefe günftige (Megenfjeit bie • 
SEBinfelfenfale bagu, bebeutenb im Jrüben gu fifdjen. S$ Reifet in ber 
ermähnten SCenffdjrift beS SKinifteriumä beä Snnern , bafj gu feinet 
3eit unter ber SRarfe oon roirflidjen Saufen unb Verläufen auf 
Sieferung ober oon Sarlehnäoerträgen mehr SBudjer im großen be« 
trieben tourbe, alä batnafS im ©taatspapierljanbel. 1 ) 

SM biefen 9Ri6ftänben follte nun bie Saufmannäftube entgegen« 
arbeiten. 3Man hoffte burdj fte „einen fireiä gu fdjaffen, in roeldjent 
man fid) nietft, wie bistjer, fremb bleiben fonnte, unb in roeldjem baä 
gegenfeitige Vertrauen ermeitert werben follte". ÜJlan hoffte befjere 
Verhältitiffe auch in ber Vegiefptng gu erreichen, baß cS möglid) toürbe, 
bem (Seroerbe auf georbnetem 2öege Kapitalien gugufüfjren. s D(an er« 
toartete eine geftigung ber allgemeinen SlTebitoer^ältniffe. TOatt fjoffte 
namentlich ben ©taatJpapirrfjaiibel in geregelte Sahnen gu bringen. 

2)iefe fünfte mochten für alle SUiitglieber be8 ^anbelöftanbeä 
majsgebenb fein; benn fte trafen ade in ihren eigenen Sntcreffen. 
©idjerlich fpielten bei beit führenben ©eiftern ttodj anbere Momente 
herein, roelche ihnen eine Kaufmannäftube gu München roiinfchenSroert 
erfcheinen liehen, ©o mag namentlid) bas Verlangen oorhanben ge« i 

toefen fein, bem Miindjetter fpiaße gegenüber auSroärtS, inSbefonbere * 

gegenüber SlugSburg, bem bamals nächft granffurt bebeutenbften fiib« 
beutfehen Sörfenmarfte, eine feiner einrooI)nergaI)( unb feiner fonftigen 
©tellung entfprerfjenbe Sßofition gu oerfdjaffen. Sielleicht erroachte ba« 
malS fdjon ber ©ebattfe, München an ©teile granlfurtS unb VlugSbitrgs 
gum fjmuptmarft für batjerifdje Rapiere gu madjcii. 3cbenfalIS genügten 
bie oben angeführten ©riinbe, um bie ©eneraloerfammlung bes fianbell« 
ftattbe» oom 2. Oft. 1829 gu bem giemlich einhelligen Sefdjluffe gu 
Oeranlaffen, in Müridjctt eine KaufmannSftube gu errichten. 

£ie Vorarbeiten gur Srridjtmtg ber Saufmannäftube rourben io« 
fort in Singriff genommen. ®ie (Seneraloerfantmlung oom 2. Oft. 1829 
beauftragte einen Sluäfdjujj mit ber SluSarbeitung ber Statuten. Xie 


*) 1825 bitbete biefer StaatSpapierfjanbel auct) bett ©egenfianb lebhafter Gr* 
örtetungen im iianbtafle. 3wei Slbgeorbnete bauen bie gragc bet Sermingefcliäite in 
einem Antrag angeregt. Irr Slusfdmfl ber Abgeorbnetenfommer iditug Bor: „bag 
fünftig Ban ben Wcricfgen Klagen aus Käufen »on Slaatspapieren auf ;feit nicht 
angenammen werben biirfcn, wenn nldit jur «feit ber Klage enlwebet bie StaalSpapiere 
ober ber Kaufpreis bafiir beponiert worben finb." Allein in ber tßlenarfipung oom 
27. 3uni befdjlof; nad) eingebenber Xisfuffion bie Abgeorbnetentammer mit 85 gegen 15 
Stimmen, „ber tHcgierung biefen Okgenftanb nur im allgemeinen ju befonbeter 
SJetiidfiditigung bei ber bcBorftebenben ©efepgebung ju empfeblen" unb bicietn 9e= 
ftpluffe trat bie 1. Kammer bei. SJgl. ffiönner, ®on StaatSfdpilbcn, beren JilgnngS 
atifiallen unb Bom $anbel mit Staatspapieren. 'Sliittdjen 1826, S. 85 f. 
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(Statuten mürben ber allerßödjften ©teile oorgelegt unb erhielten bie 
©eneßmignng am 14. 3uti 1830. Sie ©eneßmignng erfolgte unter 
Mbänberung einjetner SSeftimmungen beä Sntmurfä. 9tad) SRcinung 
ber Regierung füllte bie Kaufmannäftubc ein herein lebigltd) üoti 
ÜKitgliebern beä .fjanbeläftanbeä toerbeu. Slidjtangeßörige biefeä ©taube», 
leie ^anbeläoerroanbte ('Jabrifanten, SOJanufafturmarenßänbler, Sdjreib» 
materialien», fflud)> unb ©ifenßänbler) unb Kapitalsten füllten auäge» 
fcßloffen fein. Den emfigen löemiißungen ber Sfaufmannäftube gelang 
eä jebod) in furjer 3 c ' f > bie fflebenfen ber ßöcßften Stelle gegen bie 
beabfießtigte Srmeiterung beä 3ntereffentenfreifcä ju jerftreuen unb burd)* 
jufeßen, baß and) Jpanbelänerroanbte unb Kapitalsten Mnfnaßme fanben, 
roenn fie bie SBedjfelfaljigfeit befaßen. 1 ) 

3n£mifcßen mar man an bie praftiftße Surdjfüßrung ber Statuten 
fjerangetreten. Mm 29. Oft. 1830 ßattc fid) ber Muäjdjnß fonftituiert. 
9Ran ßatte in ber SJfitte ber Stabt (SBeinftraße) ein 2ofal gemietet. 
Mm 16. Sej. begannen bie regelmäßigen Sßerjammlungen ber Kauf» 
mannäftube. Mm gleidjeit Sage erßßien baä erfte Kursblatt mit bem 
Sitel: „SKüntßener fflörfe, ben 16. Sejember 1830." 3Jlan mar fid; 
ooU beroußt, baß man junädjft nur in befdjeibenem Umfange anftreten 
fonnte, aber ebenfo mar man ber Überjeugung, mit ber SReugrünbnng 
eine ©inrießtung getroffen ju ßaben, ofjne beren Söefteßen meber Crbnung 
nod) Vertrauen ßetrfdjen fonnte, eine Einridjtung, meldje SDiiindjen in 
ber faufmännifdjen SBelt eine geaeßtetere Stellung ju nerjdjaffen ge» 
eignet mar. „Ser erfte Sdjritt jur .fperftellung einer merfantilifeßen 
Crbnung ift gefd^e^en, aber rceitereä bleibt nod) ju tun übrig.“ So fagt 
ber Saßreäberitßt nom 15. Sej. 1830. Ser Sßerein jäßlte bei feiner 
©riinbung 78 orbentlicße unb 4 außerorbentlidje aftioe Diitglieber. 

2. Mbjdjnitt. 

Die rcdjilidic iAusgdfaltung. 

1. Mufgabe unb reeßflüße Stellung ber flaufmannäftube. 

Sie Kanfmannäftube mar ein SBerein, beffen ÜJlitglieber fid) tägtid) 
»erfammelten, um merfantilifcße Mtigelegenßeiten ju bejpredjett unb ®e» 
fdjäftc abjuftßließen. Ser Krei« ber ©eftßäfte mar nießt etroa in ber 
Seife befeßränft, baß nur Mbjtßlüffe in ©ffeften, SBetßjeln unb Sorten ftatt» 
finben füllten. Mud) ade fonftigen ©eftßäfte, namentlid) foltße in 
fflaren roollte man betreiben, unb „nießt bloß eigentlidße ®örfen* 


*) 9tttf<f)rift iti 9tuäf<f)uiieS Dom 11. '3 ! ob. 1830. Meil)öd)fte ©tneljmigung Ber 
(tgdnjten Statuten &om 14. 3<tn. 1831. 
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gefdjöfte tollten gemacht, fonbern aucfj Biele nühlidje Seratungen ge« 
pflogen merben". 

Siefer ganje SufgabentreiJ ber Saufmannäftube ift umfaffenber 
als jener, ben man mit bem Begriffe einer gonbsbörfe oerbinbet. ©ian 
mar fid) beffett and) bamalS beroufjt unb oermieb besbalb mit Sbfidjt 
bie Sejeidjnung „Sörfe" (ftatt JJaufmannSftube). Untfäd^lid) aber, im 
©egenjab ju ben ftatutarifdjen Seftimmungen, gab fid) bie Kaufmanns* 
ftube uon 21nfang an lebiglicfj ber pflege be« fjKmbel« in Staats« 
papieren, SBechfeln unb Sorten bin. inbem fie bie Sluffid)t unb Üeitung 
biefeS fjcmbels beiorgte unb bie fpefnt notmenbigen Sorfcbrungen 
traf, baS fiofal jur Verfügung fleUte unb einen Sertrag mit ben Senfalen 
über KurSfeftfefcung unb KurSblattrebaftion abfchlojj. 

Sie KaufmannSftube mar ein freier Serein, feine ffroangSumung. 
Sie toar bem Stabtmagiftrate nic^t untergeorbnet (Schreiben beS 
SMagiflratS Born 20. Scj. 1831). Sie Staatsregierung batte ber 
KaufmannSftube gegenüber fid) ben ffirlafj oon reglementären Se« 
ftimmungen, bie fünftig ben Serhältnifjen unb ßmerfen ber Mnftnlt 
angemeffen erfdjeinen mürben, borbehalten (ÜJiinift. @ntfct)l. n. 28. gebr. 
1832). 9lufterbem Berlangte bie Regierung, bajj ju jeber Üttberung 
ber Statuten bie fpejielle ©eneffimgung ber l)öd)fien Stelle uachju* 
fu<ben fei (üRinift. ßntidjl. B. 14. 3an. 1831). Sie KaufmannSftube 
beftanb nicht an Stelle, fonbern neben ber Korporation beS JpanbelS« 
ftanbeS. 1 ) SaS 3nftitut erhielt feine ftaatlicbe Untcrftügung , fonbern 
mürbe lebiglid) aus ©titglieberbeiträgen unterhalten. 

2. Statuten. 

Sie Statuten ber KaufmannSftube (eben einer heutigen Sörfen* 
orbnung nid)t febr ähnlich, gleichen Bielmehr gercöl)nlid)en SereinS* 
ftatutcn, inbem fie oornehmlich Seftimmungen Uber Eintritt, Austritt 
unb Seitung beS SereinS enthalten. Sformen über fiurSfeftfetjung, 
3ulaffung oon SBertpapieren , abfdjlufj, fiieferbarfeit unb (Sjefution 
non ©efdjäften , morüber bie mobcmen Sbrfenorbnungen au8gebef)nte 
Sorfchriften geben, finben fidj nidjt; nur eine Seftimmung über bie 
Settjale ift in bie Statuten aufgenommen. Sie SörfenprajiS freilich 
fonnte geroiffet Siegeln nidjt entbehren; eS finben fich beim auch 
manche in ben Srotofotlen beS SluSfcfjuffeS bjm. ber ©eneraloer« 
fammluitgeit ber KaufmannSftube aufgejeichnet. 

‘) Die Angaben ©diitdUbiSricS, Qien’erbe&efugnifje ufio. 1. ®b., 1844, S. 204, 
tvonad) bie ßaufntannöftube an ©teile ber Rniiung be« fcanbelSftanbe« gelrelen jei 
unb binmieberum in ber ^mangsittnung br* {ranbelSgremiumS ibrc Rot! if lang 
gcfunben habe, flimnit mit ben CueDen nidlt iiberein. SJielmebr beftanb ber „£ianbe!S« 
ftanb" neben ber SaufmannJflube unb bnS Qtmnium entfloitb burcf) bte üierbinbung 
beiber Siereinigungen, jotuie einiger anberer Ritnungen. 
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3. — Xie SDiitglieber bet flaufmannäftube »aren orbentlidje unb 
au&eri)tbentlid)e. £rbentlid)e SDiitglieber fonnten nur SDiündjener fl auf* 
leute fein , bie bei bem SDiündjeiter fjaitbeläftanbe unb bei bem fgl. 
SÜJedjielgeridjte inimatrifulicrt roaten. Slufjerorbentlichc SDiitglieber 
fonnten bie bem .fianbclsfianbe nicht angehörigen haubeläomuaiibten 
®efcf)äftä(eute unb flapitaliften »erben , fofetn fte bei bem fgl. 
SEBedjfelgerichte immattifuliert roaren. Xureh bie SDiöglichfeit außer* 
orbentliche SDiitglieber auf juncttmen , toar ber flaufmannäftube eine 
befriebigenb breite ©runblage gegeben, um ihre gntecfe ju nerroir fließen, 
ba bitrd) bie guaiefjung ber flapitaliften ber Umfang ber ©efdjäfte fich 
ertoeiterte, ber öörje größere ©elbmittel jufloffen unb oor allem bem 
Xreiben ber SBinfelfenfale in toirffamer SBeife begegnet »erben fomtte. 
Xie Siechte ber orbentlidjen unb auierorbentlichen SDiitglieber »aren 
info»eit oerjdjieben, als fich erftere einzelner SBorredjte (in SSJat)(* unb 
©timmfachen) erfreuten. 3u bejug auf ben Sürfenpanbel begrünbett 
bie Einteilung feine 3ierfcf)iebent|eit. Xurd) bie Äufnaßme in bie flauf* 
mannäftube »urben bie geroerblichen Siechte beä einjelnen, bie ihm nach 
ben ©eroerbegefeßen jufamen, nicht oermehrt ; inSbefonbere burfte er nur 
jene ©efdjäfte machen, bie er nach ben gefeilteren ©eftimmungen gültig 
oornehmen formte. Xie Aufnahme in bie flaufmannäftube »urbe oerfagt, 
rotnn ber ©e[u<hfte!ler gern. 91rt. 16 VI bi. III, IV ber SSatjer. ©emeinbeD. 
oon 1818 oon ©emeinbefteüen auSgefdjloffen »ar; fobann, »enn er ftdj 
in flonfurä befanb unb nicht bereits mit feinen ©laubigem Srrangement 
getroffen hotte, grauen hotten feinen 3 utr itt jur flaufmannäftube. 
fonnten fich jeboch, »ie jebeä anbere SDiitglieb, bitrd) »irflidjc Sßrofura« 
träger oertreten (affen. Sfiidjtleiftung ber ©efeüfchoftäbeiträge beenbigte 
bie SDiitgliebfchaft. Xer IBeitrag ber SDiitglieber burfte 12 fl. jährlich 
nicht überfteigen; alle SDiitglieber »aren hinfidjtlicf) ber Söeiträge gleich* 
geftellt. 

SJleben ben SDiitgliebem ber flaufmannäftube »aren Söeiudjer ber 
©ürfenuerfammlungen : 

a) grembe Maufleute unb ©efchäftäleute. ©ie fonnten burch 
SDiitglieber eingeführt »erben, mußten fich in baS grembenbud) ein* 
jeießnen unb hatten fich bem jourhobenben ?luSfef)ußmitgIiebe oorjufteüen. 
Xem fo cingeführten gremben »ar eä nidjt geftattet, auf eigenen Siamen 
©efchäfte abjufd)ließen. XieS hielt man für oorteilt)aft für bie flaufleute 
beä Spiaftä, für notroenbig im 3ntereffe ber Sicherheit beä akrfeljrä 
unb für angemeffeit angefichtä ähnlicher reftriftioer ©eftimmungen beä 
SlachbarplaßeS SKugSburg. 

b) Xer Sftgent ber fgl. baoerijdjen ginanjoerroaltung. Cßne 
irgenbroelche obrigfeitliche ©efugniS, ganj nach eines prioaten SDiitgtiebeä 
roohnte biefer im SRamen ber ginanjoerroaltung ben ©ctßanblungen oon 
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3eit ju 3«* bei. Et tjatte non Berhanblungen unb SJorfoinmniffen, bie 
auf bcu SlurS ber batjerifdjen ©taatspapiere ober auf beit ilrebit unb 
bie Operation ber baperifchcn ©taatSfchulbentilgungSanftalt oon Einflufj 
waren, uttgefäuint Slnjeige ju erftatteu unb fdjloß allenfalls i itarf) fpejielletn 
Jlommifforium) im 9iamcn ber ginanjoerwaltung ©efdjäfte ab (SDüitift. 
Entfd)l. o. 30. Stug. 1832). 

c) ®ie beeibigten Senfale. ®ie Senfale Ratten bie Erlaubnis, 
bie JlaufmannSftube ju befugen. Sie Waren Ooit ®eitragSteiftungen 
befreit. 9iur bie beeibigten SDlaflcr fjatten 3 |Itr '0- Söomüg(id) foUten 
bie 9JJitglieber ber Stube, aud) außerhalb ber SBerfamntlungen , nur 
biefen, nidjt bett SBiitfelfenfalen Aufträge erteilen. ®ie Senfale burftcn 
an ber ®örfe lebiglid) mit beit SDfitgliebern ber Stube „fcineSrocgs auf 
ben Dlamen ber eingcfüf)rten grembcn“ ®ejd)äfte abidjliefjen. ®itrd) 
befonbereS Übereinfommen waren fte jur SurSfeftftetlung unb hieraus» 
gäbe bcS Kursblattes verpflichtet. ®ie Senfale waren feine Beamten, 
aber bod) öffentliche Wiener. Sie ftanben jur JlaufmannSftube in feinem 
9lbl)ängigfeit2= fottbent nur itt einem SBertragSnerhältniffe. 3h re SHedjtc 
unb Pflichten beftimmten fid) nach einer auf ®runb ber SBedjfel» 
orbnuttg oott 1785 erlaffenen 3nftruftion von 1816. 3pe Ernennung 
erfolgte nach § 19 ber baperifd)en SBedjfelorbnttng non 1785. ®er 
§aitbelSftanb hatte ein ®orfdj(agSred)t bei ber iöefe&itng ; ber Kauf« 
mannSftube famen feinerlei Rechte in biefer §infid)t ju. 

4. Organe ber KaufmaiinSftube. 

a) ®er Sluäjchufj. 

„8ur ißereinfadjung unb (Erleichterung ber ©efepfte unb jur 
Stufredjterhaltung ber Crbnung" Würbe burd) Stimmenmehrheit ein 
SliiSfdjuf? non 9 ÜJfitgliebern gewählt: 2 SBorftättbe, 2 Sefretäre, 
1 fiaffierer, 4 Slffefiorett. ®ajtt famen 6 Erja&männer. ®cr 

1. ®orftanb (in beffen SBcrtrctung ber 2.) h at,e „bä® ®anje ju leiten 
unb ju oertreten", beftintmte u. a. bie nötigen ©ifjungen beS SluSfchuffeS 
unb gab hier bei Stimmengleichheit ben Etttjdjeib. ®ie Sefretäre 
hatten bie fßrotofoüführuitg , Jlorrefpottbntj ttfw. ju beforgen. ®te 
Erfafemänner traten im fyalle ber ®erf)inberung eines SluSfdptfjmitgliebS 
ein unb würben fonft bei wichtigen SIttgelegcid)eitett nom SBorftättbe als 
Söeiräte juge^ogett. ®ie SluSfchufiinitglieber fungierten abwechSlungSweife 
als SBörfenfommiffäre unb hatten als f ol<he bei ben täglichen SBcrfantmlungen 
anwefenb ju fein, biefe ju leiten, für Orbttuttg ju forgen uttb in 
bet sub 6 befchriebenen SSeife tätig ju werben. (®ie Einrichtung beS 
SöörjenfommiffariatS ift itt ben Statuten nicht erwähnt.) ®er ?luS|d)ufi 
ber SaufmannSftube füllte fich in ber Söeije ergänzen, bah «nt Schluffe 
jebett britten 3ahreS 3 SDlitglieber auSfcheiben unb bafür neugewählte 
eintreten füllten. 
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bt Sie ©eneralrcriammlung. 

Set ©eneraloerfainmlung log neben unb übet bem SliiStdjufie bie 
Seitung be« öfanjcn ob. ©ic follte geroöf)iilid) am ©djluffe eine« Skr» 
maltüngSjabre« ftattfinben. ©tatutenänberungen beburften einet 8 ,»©ief)r» 
beit ber ©encraloerfammlung, tonnten jebocf) aud) auftcrljalb bet* 
felben burcft guftimmung fämtlicber SJiitglicber getroffen rnerben. 

5. Söörfenjeit. 

Sie Sßerfammlungen fanben jroijcben 3 unb 4 Uljr ftatt, ba bi« 
baftin fämtlidje Soften angetangt rooten. 

6. Sieben bcn Statuten gab e« manche roidjtige ungebrudte Siegeln. 

SBie fd)on ermähnt, mürbe bie Söörfenüerfammlung burcf) ein Süiit» 
glieb be« SöerroaltungSauSfdjuffe« geleitet, beffen Siame butd) Slnjdjlag 
an einer Safel betannt gegeben mürbe. Sie Söörfe begann fßuntt 
3 Uftr burd) (Einläuten. Um '/, 4 Uljr mürbe befjufS Siornaljme allen« 
fatlfiger Sluffünbigungen ein jroeite« ©lorfcnjeidjen gegeben. Sie Stuf« 
tunbigungäjeit für i)*rämiengejd)äfte mar auf ’ , 4 llt)r feftgcfcjjt, roenn 
au«naf)m«roeife feine anbere geit btbungen mar. Sie Slnffiinbigung 
mar auf bem Sluffiinbigungeplafte ju betätigen; bei Slbmefenbeit be« 
Kontrahenten, bem man anffünbigen rootlte, ^atte ber SBörfenfommifjär 
bie Sluffiinbigung für benfelben idjriftlid) anjunef)men unb ber 21 b» 
mefenbe mar nerbunben, biefe Srflärung a!« if)m jelbft gemacht 
anjuerfennen (Söefdjluft ber KaufmanuSftnbe oom 5. 3anuar 1831). 
Siadf bem Slusläuten, Sdjlag 4 Uljr, traten bie ©enfale jufammen 
unb gaben unter Sluffid)t be« jourbabenben HuSfdjuftmitgliebeS bie 
fturfe „pflicbtgemäft" an unb jroar fomobl jene, melcfte uor, al« auch 
jene, roeldje mäljrcnb ber Söörfenjeit ftattgefunben batten. Siacb biefen 
Slngaben regulierten bie ©enfale ben Sageäfur« „im Surdjfdjnitt". 
Sa« MuSfdjuftmitglieb trug ben auf biefe SBeife gefunbenen Kur« 
in ba« ®örfenfur«bud) ein. Ser ©ntrag mürbe notn Söörjen« 

fommiffär unb bem ©enfal ber SBodic ') untcrjeidjnet. Ser Söörfen» 
fommiffar lieft ein Gjemplar be« ©örfenjettel« im Söörjenlofale an» 
fdjlagen. SBödjentlid) jroeimal an ju beftimmenben Sagen batten bie 
©enjale bas Kursblatt auf eigene ©efaftr ju bruden (gegen eine (Mebüftr 
oon 100 fl.). 3ebe« Witglieb tonnte fid) an biefen Sagen ba« Sur«» 
blatt abenb« 6 Uftr beim Siener ber fiaufmann«ftube ^olen. ") Sa« 

Kursblatt trug bie Übetfdjtijt ; „ajtüncftener Söörfe. Sölündjen, ben , 

Kurfe oor unb auf ber Söörfe". ©8 enthielt btei SRubrifen: SÜkdjfel* 

') Sie Senfale mocbfclten iu?d)entlidi in bei Unterjeldjnung ber SurSblätter ab. 

*) Sgl. 1. 3aIjreSbeiitf)t be« Suefdmffeä ber SaufmannSfiube Dom 5. S>ej. 
1830; Srolotoll ber SaufmannSftube »am 7. lej. 1830; ©cneralnerfammluug »om 
15. Ctl. 1831. 




Digitized by Google 



furfe, ©elbfurfe (©orten), Surfe ber ©taatipapiere. Tie Kotierung 
erfolgte bei (amtlichen ©taatipapieren boppelt: prompt unb auf jroei= 
monatliche fiieferung. Auch Ultimonotierungen finben fid). SBedjfel 
mürben nicht mehr in ber bis bafjin üblichen, aber neralteten Berechnung 
be3 Augsburger ©irogelbeä, fonbern in Talerfurant notiert. Sei Klangel 
an ©ejdjäften fanb feine Kotierung ftatt. — 

Tie Sorfdjriften über bie SaufmannSftube (affen jur ©eitüge er« 
fennen, baß man bamalS eine mirflidje Sörfe unterhielt. Tenn ei finb 
jahtreidje Kferfmale oorhanben, bie befonber« charafteriftifch für eine 
Sörje finb: AuftragSfauf, Sur&feftfefcung unb SurSoeröffentlidjung, 
befonbere Sefdjaffenheit ber ©efcßäftc unb beren Abmietung, beionbere 
Einrichtungen. Tie Sauimamiäftubc hatte bie Abficht, einen roirflirfjen 
Sörfenmarft ju pflegen. 

Tie gortbilbung biefer Einrichtung unb ihren gufammenljang mit 
bem heutigen 3nftitute haben mir im meiteren ju fc^ilbem. ßunachft 
aber oerfuchen mir bie mirtfdjaftliche Entwidelung ber ÜJtünchencr Surfe 
roäfjrenb be« Sefteljenä ber SaufmannSftube barjufteüen. 


3. Abfchnitt. 

fflirtfdjnfllidjt ßcbcutung. 

1. Sörjenbejudj. 

Über bie grequenj ber Klündjener Sörfe fann uni folgenbes alä 
Anfjalt bienen. Tie SaufmannSftube hatte an SDlitgliebern, orbcntlicheu 
bjro. außerorbetitlidjen : 

1830 (Tej.) : 78 bjm. 4 Sßerfonen. 

1831 „ : 85 „ 15 „ 

1832 „ : 82 „ 15 

Tiefe gaßlcit geben, im ©egenfaße ju ben fpiiteren bei .fmitbelSgremiumS, 
ein siemlid) flarcä Söilb uou bem Sörfeitbefudjc; beim bie SaufmannS» 
ftube pflegte lebiglid) ben Sörfenf)anbel ; ber gutritt jur ©tube aber geidjat) 
nidjt jmattgSweife, fonbern freiwillig; bcöljalb mochten alle SDlitglieber 
Sntereffenten ber Surfe fein. Tie oorjiiglidjften Sefudjer waren SSraeliten ; 
©roßtjänbter» unb BanfierSpatcnte würben feit 1825 hauptfächüch an 
3ubeu betliehen (3ahre3berid)t bes Kfinifterium bcs Snncrn 1830—1833). 
©roßfjänbler bjw. SanfierS, weldje [ebenfalls ooltjählig ber Sörfe an» 
gehörten, gab e§ 1831 : 34, 1833 : 43, „oon benen manche einen fefjr 
hohen Srebit genoffen“. Allgemeine .fjanbelsgefellfchaften ober befonbere 
merfantile Unternehmungen, bie oon Einfluß auf ben Sörfenhattbel hätten 
werben fönnen, ejeiftierteu ju jener geit in SKündjeu uod) nicht. Ter gefamte 


' _ DigitizecTby Goo 11 ■ 



— 15 — 

SJlündjener $anbel8ftanb jäfjlte 1830 : 217 Jtaufleute (ohne hanbelS* 
»erroanbte ©enterbe), alfo roaren ca. 38% am ©ötjenl)anbel beteiligt. 
Tie ßa^l ber fremben ©efud)er betrug 1830/31 : 201 ; unb ging 1831 32 
auf 60 jurüd. 

2. ©ehanbelte Serie. 

©egenftanbe be8 fpanbe(8 an ber SDlündjtner SSörfe roaren ju jener 
3eit, wie fpäter, Sechfcl, ©orten unb fjonbs. ©on Sechfcln roaren 
folgcnbe 9 Greifen im Siurdblattc oorgejehett: Slmfterbnm, Kugdburg, 
Jranffurt, Hamburg, Seipjig, fionbon, Dürnberg, Parid, Sien. ferner 
roaren 8 ©orten notiert: Tufaten ^oUönb., Tutaten faiferl., Tufalen 
al banco, fyriebrichb'ord, Souidb'ord, 20 granc8-®tüde , $loirocntion8» 
taler et ßroanjiger, preuhifd)e later. Sn papieren roaren im ^anbel: 
1 baperijd)e8 ©taatdpapier (4 % Oblig.), 3 ofterrcid)ifd)e ©taat8papiere 
(5% u. 4% SDietadiqueS u. 4% Öfterr. Partialobligationen), 7 SJofe 
(4% »erjindlidje, 3% unöerjinSlidje ©atjem, 3iotjd/iIb', Tarmftabter', 
Polenlofe) unb 1 ©anfattie (Cfterr. Daiionalbanf). 68 roaren bie8 bie» 
felbcn Serie, bie an bet erften ©örfe Teutfd)fanbd, ju ^ranffurt a. 9)1., 
um jene 3*it ^tauptljaitbelsobjefte roaren (4 % OTetalliqucd u. ©anfaftien 
roaren bort Slieblingdpapierc). 9tad) Sage be8 bamaligen ©ffcltenmarfted 
rourbett faft aitejd/liefelid) ©taatdpapiere unb erft einige roenige Sftien 
gefjanbelt. 3 U * ober Sbgängc erfüllten bie oben angeführten Serie 
nicht; e8 tourben 1830—1833 ftel8 bie gleichen Papiere notiert. 

3. 3n biefen Serien fanbeti ju SUiündjcu regclmäjjig ©efdjäfte ftatt ; 
benn bie Dotierungen im Sturdblatte finb jiemlith liidenlod. Tie ©e» 
fchäfte ber ©enfale in ©taatdpapieren nahmen erheblich $u. Doch 1818 
hatte bie ©taatdfdjHlbentilgungdfommiffion 9)lündjen als fette unbe» 
beutenb in ©taatdpapierhanbel bcjeidjnet unb bedhalb erftärt, tag berfclbe 
burd) jroei ©ettfale leicht betuältigt roerben tonnte, 1825 roar ba8 Öe« 
biirfni8 nad) einem britten ©enfale heroorgetreten. Tie Drganifatioit 
be8 ©taatdpapierf)anbcld burd) bie Saufmanndftube führte 1831 jur 
6rrid)tung einer oierten SenfalfteHe. Xied roar fidjerlid) nicht allein 
eine {folge ber ©efainpfung ber Sintclfenfalc, fonberit ebettfofehr eine 
{folge be8 gefteigerten 6ffettenhanbel8. Tie ©ebcutung ber @efd)äfte 
geht ferner au8 ber ©ntfenbung eine8 Slgcntcn feilend ber fgl. ginan/;« 
ocrroaltung hcroor. ©alb nad) ©röffnutig ber fiaufmannSftube fudjte 
bie ginanjbehörbe um gnlnfiung eined Sgenten $u ben täglidjen ©orfen» 
nerfammlitugen nach (SufgabentreiS f. o.). ©ie ging babei oou ber 
Srroägung au8, bah burd) ba8 neue 3nftitut ber ©erfehr in «Staats* 
papieren, geregelter geftaltet unb ber Sirebit biejer Papiere ben »icl« 
iadjen Sdjroantungen entriidt toerbeti roiirbc, baff biefe Serie allmählid) 
ihren ©pefulationdcharafter abftreifen unb fid) in eben foldjcm ©rabc 
bie Sympathien ber ©eoüllerung erwerben fönnten, als fie bidljer oiel 
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fad) Antipathien ') begegneten. Sie Ijiclt bie ftaufmannSftube für ge* 
eignet, biefe 3iele, benen and) ber SDiüntfjener £>anbc!Sftanb nad)ftrebte, 
ju erreichen ; fie fanb, als fie einige |jeit nad) ©röffnung ber Stube ben 
Antrag auf ßalafimtg (teilte, ben Anfang offenbar für oerfpredjenb 
genug, um auf günftige ©rfolge ju hoffen. Sterjdjiebeiie Söerieijte 
ber SfaufmannSftube äußerten fid) feljr günftig über bie ©ntroicfelung 
bcS ©efdjäfteS. So betonte ber AuSfdjufi in einer ©ingabe an ben 
flönig Born Sanuar 1832,*) bie Sorfe trage fdjoit manche griidjte; bie 
nähere 'Bereinigung ber ©efeüfdjaftSmitglieber oermehre unb befdjleunige 
nid)t nur ben Umfdjroung Bieler faufmännifdjer CrtSgefdjäfte, fie fege 
aud) in ben Stanb, auSlänbifd)e §anbel8orbreS jum Borteile bcS 3n* 
(anbcS ju entbehren, anberfeits ju benagen ; ja felbft auSlänbifdje 
ifSIäge festen fid) mit ber Stube in nüglicfje ©efdjäflSBerbinbung. 

4. Sie SDfünchener Börfe nafjm fof)in in ben erfteit 3al)ren it»reS 
BeftetjenS eine nidjt ungünftige ©ntroidelung. Sie mürbe non einem 
deinen, aber rührigen fireife Bon fiauflcuten gepflegt, ber mit ©rfolg 
bemüht mar, ben ©cfdjäfteDerfehr burd) ftrengere .^anbfjabnng ber ©e* 
fege (Befümpfung ber SBJinfelfenfale ; 3mmatrifulation bei bem 35?ed)ic(= 
geridjte) ju oerbeffern unb ben £anbel in Slaatspapieren ju fonjen* 
trieren. Sie feit 1831 immer günftiger rcerbenben Slonjunfturen 
moditen förberlid) fein. greifid) befdjränlte fid) ber SBirfungSfrciS ber 
Börfe auf bie lliüudjener fßfagfirmen. 3m Vergleiche ju ben grofjen 
SOiärften granffurt unb Augsburg tjatte fDfiindjen felbft für bagenfdje 
SBertc feine Bebcntuttg. Ser 2Becf)felmarft mar belanglos. 9Wiind)cnS 
£>anbcl unb Snbitftrie roaren eben rtod) ju menig entroicfelt. Sdjrieb 
bod) einer ber erften SantierS bcS fpiageS, Baron Simon Bon Sidjtgal, 
unterm 8. gebr. 1833: „fDfündjen ift fein .jpanbelSplag ; ber einjige 
bejogene ifJIag in Bagern ift Augsburg“. 3n bem mehrfach ermähnten 
BerrcaltungSbcridjte beS fDJinifteriumS bes Snnern ift auSgefiigrt, baß 
jroar bem 3Jiiindjcner ^mnbelsftanb im allgemeinen bie merfantilen 
fleuntniffe, um größere Unternehmungen auSjufügren, uid)t fehlten, baß 
er aber ber nötigen fDiittel entblößt fei unb bager feine StombinationS* 
gäbe höcßftcn* im Staatspapierhanbel erproben fönne; ber .ßanbet im 
allgemeinen behaupte itod) immer feine alte untergeorbnetc SteQe. 
fDliindjen hatte feine grofjen Banfinftitute, feine AftiengejeUfdjaften, feine 
größeren 3nbuftrien, feine guten unb rafchcu BerfehrSnerbinbungen unb 
feine auf meite Streife fich erftreefenben ©efdjäftsbejiehungen. 

©rft in ber golgejeit traten Befferungen in biefer ,fpinfid)t ein. 


’) JBürgerttonen trrolvbt man nimmermehr im £>nnbet mit Staatäpapiercn.“ 
Sinige 3been über ben .^vaubel mit Staatspapieren in Batjem. 1826. 

’) Sgl. audi Schreiben bet »aufmannSftube »am 6. iüiai 1831. 
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Sie fflörfe tonnte atlmäfjlicf) ben fRaßmen einer bloß bem Sffctten« 
auätaufcße ber bomijilierenben ©anffirmen bicnenben Serfammtung 
ücrtoffcn unb eine gereifte fflcbeutung, reenigftenS für totale SDBerte, be» 
tommen. ®ie 3 e ' 1 beö reirfließett SlufblüfjenS ßebt freiließ erft mit 
1869 an. 1830 — 1833 unb teiltceife and) in ber gotgejeit — foreeit bie 
©örfe nämlitß überßaupt irgenbroeteßeä lieben jeigte — tag ißre ©ebeutung 
in ber Crbnung ber inneren Serßältniffe beS Diüucßener §anbet<8 
(ßronegg). 


sHrfitlitdj, Äeicfritfrtf tcr Wümjimr ©Wc. 
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II. Kapitel. 


§ic plfindjener Dürfe 
jur geit tes iaHÖflsgremiums 1833-1868. 


Übtrnajjmt brr ßörfc burd) bas fjanbclsgrcraium. 3ljrc Organi- 
sation unb ttHrkfamkrit 1833—1856. 

I. 3n eine neue Pjafe ber Sittroidehing trat bie 2Jti'mdjetter Wurfe 
mit ber ©rünbung be8 $aitbel«gremium8. ©ie ftanb 1833—1868 
unter ber Dbfjut unb Heilung biefes Vereine. 2Bar fic audj Ijieburdj 
in rechtlicher Wcjiefjuttg bebeutenb fefter gefteüt — fte mar eine offizielle 
(Sinrichtung ber gefamten ÜJiündjener Kaufmannfdjaft — , fo madjte fie 
in roirtfchaftltchcr Wejiefjuiig trop beS jiemlidj lebhaften 3ntereffe« für 
ihre 3!euerrid)tung im 3af)rc 1833 unb trofj be* guten SBiHen« bei ihrer 
SRefonftruftion im 3afjrc 1856 feine gortfdjritte. ©ie oerficl immer micber; 
ber ©efdjäftSberfcfjr an ihr körte jeitroeije gäiijlid) auf. Sin Cpaupt- 
grunb für biefe Stfdjeinung lag in ihrer Crganifation, in ihrer ?tn» 
glieberung an ba8 IpanbelSgremium. 

U)a8 $mnbet§gremium mar eine Korporation, in ber fämtlidje 
SDiitgliebcr be» £anbeI8ftanbeS refp. fämtlidje Saufleute, fte mochten 
en gros ober en detail Ijanbelti, bie Wudjfjäitbler, ©djreibmaterialien* 
Ijättbler unb IMmer bereinigt marett unb jroar mit ber Hiapgabe, bafj 
jeber Saufmann ufm., ber bon ber fompetenten Weljörbe gcjefjltdj auf« 
genommen unb bei bem fgl. SBedjfel» unb ülicrfantilgeridjte imma* 
trifuliert mar, beitreten mufjte. $5i c Biele biefer ßmangSforporation 
marett in Mnleljniing an bie ©emerbeorbnung uott 1825 roeiter- 
gctjcnb als jene ber SaufinannSftube. ©ie mürben in § 1 ber 
Statuten bont 21. 3u!i 1833 bafjin feftgefteUt , man (jabc beit im 


1. 91 b f dj n i 1 1. 
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©ewerbegefeß Dom 11. Sept. 1825 § 7 ermähnten 3mt<fcn ju genügen 
unb fid) gegenfeitig oon 3 C >* 1« 8 e ’t über merfantilifche Ungelegen* 
heiten ju befpredjen, folglich f)abe man ben 2Rüncf)ener ^anbeUoerle^r 
nad) 9Jtöglid)feit ju erleichtern, ba8 Stufbrü^en beS bat)eri)d)en unb 
inSbefonbere bcS 2)tünd)ener §anbel8 in jeber Schiebung ju förbent, 
eine gcorbnete Verwaltung unb nüßlidje Vermenbung be8 gemein« 
(amen Vermögens ju pflegen unb bürftige ©efdjaft8angef|örige ju 
unterftüfcen. Sie Aufgabe, bie Vörfe ju unterhalten unb ju leiten, 
mar nidjt au8brücflich in ben Statuten bon 1833 oorgefehen, mürbe aber 
fofort bei ber ©rünbung Dom $anbetSgremium tatfüchlich aufgenommen. — 

Sie Urfachen, bie jur ©rünbung ber RaufmannSftube geführt 
hatten, waren jum Seil auch für bie ©rünbung bes |>anbel8gremium8 
beftimmenb. Sie RaufmannSftube entfprad) weiten Streifen ber äJiiincfjencr 
$anbelsmelt nicht. Sie beftanb als freie Vereinigung mit hohen Vei« 
trägen unb nahm nur einen geringen Seil ber Raitfmannjchaft in fid) 
auf. ©ie „war größtenteils nur Don ©roßßänblern befucht; eS War 
nicht möglich, baß h'er ade Sntereffen beS §anbelS bereinigt unb be« 
fprod)cn werben fonnten. Von ßleinhänblern nahmen wenige teil.“ 
Sie RaufmannSftube hotte fid) in ber äBeife entmidelt, baß „Dom 
fflarenhanbel bisher wenig bie SRebe mar unb abfdjlüffe nur in Staats« 
papieren unb SSedjfeln ftattfanben“. Ser Vetrieb biefeS ©taatSpapier» unb 
SBechielfjanbelS lag faft auSfchließlich in ben §änben ber tätigen jübifdjen 
fiauf teilte. Sie Crbnung beS SörfenberfehtS !am nur biefen jugute. 
gür bie Heineren ©ejdjäftSleute hotte ber StaatSpapierhanbel noch 
nichts bon feiner früheren ®efäf|rlid)feit eingebüßt. Sa8 gegenteilige 
Vertrauen unter ben 2Jfünd)ener Raufleuten mar gering; man ftanb 
fid) jurn Seile fremb gegenüber. Senicntfpredjenb galt e8, einen engeren 
3ufammenfd|luß ju fdjaffen, um ben Rrebit ju feftigen unb bie @e* 
fchäfte ju beleben; bie Rleinßänbler füllten bei ben einheimifcßen ©roß* 
{jänblern ihre RaufSbebiirfniffe befriebigen unb bie größeren ©elb« 
beft^er unb VanfierS follten lieber bem fidjeren SBarenßanbel ihre 
Rapitalien juführen, als bem gefährlichen ©taatspapierhanbe! (SRagiftratS* 
protofoü bom 20. Oft. 1832). Ser HaufmannSftanb mußte überhaupt 
nach her äReinung einjelner eine mürbigere Stellung erhalten, burfte 
nicht mehr mit ben fpanbmerfern auf eine ©tufc geftellt werben unb 
füllte politifdje Vebeutung im ©tabtregimente gewinnen. 

SuS folchen ©rünben reifte ber ipian, bie ganje SRiimfjctier 
flaufmannfehaft forporatib jufammenjufaffen. ©8 mürbe gleichjeitig 
beraten unb befcßloffen, bie Vörfe umjugeftalten. Sie feilte eine 
„ftänbige unb unauflösbare Slnftalt für ben gefamten |>anbelsftanb“ 
werben unb allen Rreifen beSjelben, bie irgenbwelcheS Sntereffe an ihr 
haben mochten, leicht unb beguem jugänglid) Werben. 


8 * 
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Sie grage ber Dleugrünbung bewegte bie ©cmüter jiemlid) lebhaft 
(1832 33). SJtati [tritt fid) fogar in Srucf« mib [ylugidjrift. 9Hit ber 
Sörje befaßten fid) jroei glugfdjriften Dom 12. 3ult bjro. 20. 3uli 1832. 
Sie elftere oerlangte bie üöüige Selbftänbigfeit beb 3nftitutb: eigene 
Statuten, eigene Stoffe, eigene SDiatrifel, eigene fiegiblatioe unb eigenen 
21ubjd)uß nur für Sörfenangelegenfjeiten ; bie Söörfe follte junädjf» 
Sßrioateinri^tung bleiben, jpäter aber eine öffentliche 9(nftalt toerben, 
ju ber jeber of)ne Slufnahmegebüßr unb ofjne Seitrag freien ßutritt 
haben follte. Sie jroeite Schrift h' e,t liefen hothflifflcnben planen 
entgegen, SWiindjen fei für eine berartige Sörfe nicht geeignet; große 
hanbelb- unb 2öed)fclt)äufer gäbe eb nur wenige ; ber £anbel fei Don eigener 
einflußreicher (Berührung mit bem SBeltmarfte noch (ehr Weit entfernt, 
ber Serfehr mit Sarfdjaft unb Rapier habe jubem erft feit Srridjtung 
ber Saufmannbftube einige fflebeutung geroonnen. Ser lebhafte 
SKeinungbaubtaufch führte halb ju einem Srgebnifie. Sie Staufmannb* 
ftube roilligte in ihre Sluflöfung unter ber Soraubfefcung, baß ber ge« 
famte ^anbelbftanb bab Snftitut ber Sörfe weiter beftefjen (affe, baß 
bie Soften aub ber gemcinfdjaftlichen Raffe beftritten unb baß bie ber 
Saufmannbftube burd) 91llerl)üd)fte Sntfdjließung jugebiQigten IRedjte 
bem ©remium jugeftanben werben würben- 91m 10.2!ug. 1832 (egten fomohl 
bie bibßerigen £>anbIungboorfteher alb ber bisherige Perroaltungbaubfchuß 
ber Saufmannbftube ihre 9(mter nieber. Sin gemeinfd)aftlieher neuer 
Äubfdjuß befdjäftigte ficf) hmtpifädjlid) mit ber 9(ubarbeitung ber Statuten. 
Siefe mürben in ber ©eneralüerfammlting oom 26. Sej. 1832 ange- 
nommen unb mit SlUerhöchfter Sntfdjließung Dom 21. 3uli 1833 ge- 
nehmigt. Somit mar bie Sürfe alb Sinridjtung beb [panbelbgremiumS 
inb ßeben getreten. 

II. Sie rechtliche 91ubgeftaltung. 

Sie „Safcungcn beb fjanbelbgremiumb ber ,g>aupt= unb SRefibenj- 
ftabt 2Jiünd)cn" regelten in 18 Paragraphen bie Serfaffung beb neuen 
Crganb ber Saufmannfdjaft, fie brachten auch einige Seftimmungen, 
Welche lebiglid) bie Sörfe betrafen. 

Sab .fpanbelbgremium mar eine groangbinnung unb alb folche 
bem 3Ragiftrate ber Stabt SDtiindjen unterftellt. „Sämtliche SDtitglicber 
beb ^»anbclbftanbeb refp. färntlidje Saufleute, fie mochten en gros 
ober en detail honbeln, bie ffluchhänbler, Sdjreibmaterialienhänbler 
unb Srämer,“ feit 1837 and) bie Sorftabtfrämer unb feit 1841 
bie Sifenfjänbler mußten ihm angehören. Ser 91ubtritt mar nur 
nach förmlicher 9(uflöfung ober gefeßmäßiger Übertragung ber fjanblung 
geftattet. Sie SDlitglieber verfielen in Saufleute unb Sorftabtträmer, 
ein Unterfchieb, ber fich u. a. hinfidjtlid) ber Seredjtigung jutn Sörfen» 
befuche bemerfbar machte. Sie Crgane beb .fjanbelbgremiumb waren 
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bie „©eneraloerfantmlung* unb ber „Slu*fd)uß“. llrfpiiitglid) am gnbe 
eine« jebeit 3krtuultinigejaf)re« , im Slnfcfjluß an bie grrirfjtung bet 
•jjanbelefamntet (1843) alle jroci 3af)re fanb eine ©eneraloerfammlung 
flatt, bie ben 3a^re«beric^t be* Slusfdjuffe* unb bie Redjnung*ablage 
be* Kaffierer* entgegennahm, bie Slu*fd)ußergänjung*wahten oofljog 
unb etroaige ©tatutenänbcrungeit befdjfüß (mit */, SDle^rtjeit unb aller» 
fjöchfter ©enehmigung). 3 um Befucße ber ©eneraloerfammlung tuaren 
fämtlidje 5UiitgIieber oerpflicßtet. Ter ®erwaltung*au*fchuß beftanb 
aus 15 SDJitgtiebern, üon benen 2 al* Borftänbe, 2 al* ©efretäre, 
1 al* Kaffierer, 8 al* Referenten unb 2 al* Slffefforen tätig waren. Taju 
tarnen 6 grjaßmänner. Unter ben 15 SJiitgliebern mußten minbeften* 
3 Banfier* bjw. ©roßßänbler (ein. kontier* unb ©roßßänbler batten 
einen Referenten. Sille 2 3af)te (djicben 5 SDtitgliebcr be« Slu*fd)ufie* 
au* unb würben burd)Reuwahl ber ©eneraloerfammlung erfeßt; grauen, 
SBitwen, Reliften waren nicht wählbar; ber ©ewäblte batte bie 2But)( 
anjunebmen. Ter Slusjdjuß mußte ba* ©remium in allen ©egen« 
ftänben, welche ba*(elbe beraten unb befdjloffen bade, unb bei allen 
Beßörben nertreten. 33er Slu*(<buß batte bie Börfe ju leiten unb 
ju beauffubtigen. St übertrug biefe Slnfgabe einem feiner DJlit« 
glieber, bem Bürfenfommifjär, ben er ju biefcm 3 rof de allwöchent« 
ließ beftimmte. Tie einzelnen Slubfdjußmitglicber hotten ähnliche 
Slufgaben, Wie bie entfpreeßenben ©teilen bei ber ßaufmannSftube (ogl. 
oben). Ten neu gefeßaffenen Referenten lag bie SBaßrnehmung ber be- 
fonberen 3ntereffen ihrer BerufifoHegen ob. Tie Stfjcfjoren wohnten 
ben ©ifjungen bei, erlebigten bie jugeteilten ©efeßäfte unb oertraten im 
®erbinberung*faHe bie Referenten. Ter Stuäfeßuß h'flt urjprünglieh 
wöehenlieb, fpäter (1836) alle 14 Tage, unb weiterhin in unregel» 
mäßigen ßwifeßenräumen feine ©jungen ab. 

Tie ftatutarifeben Beftimmungen börfenrecbtliehen 3nf)alt* betrafen, 
abgefeben bon ber Muffidjt unb Leitung ber Börfe, bie gulaffung unb 
ben Sluäfebluß oon Börfenbefudjcrn, Rechte unb Pflichten ber ©enfale, 
ba* Stimmrecht in Bfltfenangelegenheiten unb bie Börfenjeit. — £um 
Börfenbef ließe waren jugelaffen a) ohne befonbere Beitrag*Ieiftung : 
fämtliche ÜJiitglieber be* ^anbelSgremium* , bie ben ooUen Beitrag 
oon 8 fl. jährlich entrichteten (au«genommen bie Krämer); ferner ber 
SBeooHmächtigte ber fgl. ginanjoerwaltung (Slufgaben ufw. wie früher), 
b) auf Hnntelbung unb gegen Sntridjtung einer befonberen ©ebühr: 
bie im Berbanbe be* $anbel*gremium* ftehenben Krämer (befonberer 
Beitrag 4 fL); bie ju 2Rünchen anfäffigen §anbe(Soerwanbten unb 
Kapitalsten, bie bei bem fgl. SSedjfet- unb 2)lerlanti(gerid)te immatrifuliert 
waren (11 ft. Slufnahmegebühr, 12 fl jährlicher Beitrag). Tie Slufnahme 
biefer Sßerfonen gejehah burd) Beftßluß be* äuSfcßuffe*, ber mit Stimmen« 
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mehrheit unter Beziehung oon 6 börfenberec^tigten SKitgliebern (burch 
Batlotage) cntj<f)ieb. Sie SJiitgtieber snb b) fonnten jeberjeit mittel« 
fd)riftlid)er Snjeige unter 6inf)a(Utng einer hai6iäf)rigen Sünbigung«-- 
frift auf ben Börfenbefudj oerjid)ten. Sie Börjenmitgtiebfd)aft Bertief) 
feine befonberen ®emerbered)te ; jeber burfte nur an jenen ®e[d)äften teil» 
nehmen, welche er ofinefiin nach ben ©efefjen in ertaubter SBeije unb gültig 
Bornetjmen tonnte, c) grembe Raufleute, bie nicht in Ronfur« Waren, 
fonnten fid) burch ein Börfenmitgtieb einführen taffen, h Qlten fid) 
bem Börfenfommifjäre oorjuftetten unb muhten fid) in ba« grembenbud) 
einjeichnen. Sie burften feine ©efd)äfte auf eigenenen SRamen machen, 
fonbcrn hatten [ich eine« SKüncfiener berechtigten ^anbet«haufe« ju be» 
bienen, refp. auf bie girma eine« fotchen abjufdjtiefjen. — 9Ritgtiebern 
be« $anbet«gremium« unb 4janbe(«Bermanbten, bie in Ronfur« geraten 
waren, blieb ber Befud) ber Börfe unterfagt, bi« fie ihre ©laubiger 
Bott befriebigt hatten. 

Sie ©enfate waren jur Slntoefenheit währenb ber Börfenjeit 
Oerpflichtet; fie brauchten feine Beiträge ju entrichten. Sie burften 
©efdjnfte nur mit SRitgliebern ber Börje abfcfjlie^en, mit gremben 
nur bann, wenn biefe auf ben ÜRamen eine« aRündjenct ©efchäftStjauje« 
fontratjierten. 6« war ihnen unterfagt, oon auswärtigen Käufern burch 
Rorrefponbenj Stufträge ju erholen unb mit benfetben bireft abju» 
fdjtiefjen (BtotofoH be« StuSjd)uffe8 1834). Übertraten bie ©enfate 
ihre Pflichten, fo Tonnten fie oom BermatiungäauSfdjuffe auf einige 
Seit oon ber Börfe auSgefchtoffen werben. Sa« |>anbelSgremium 
hatte bei ber Smeitnung neuer ©enfate mitjuwirfen. Sie ©enfarie 
betrug '/« l>jw. V« pro 9KiHe, je naihbem e« fich um ©efdjäfte in 
SSedjfetn unb ©taatipapieren unter ober über 25000 fl. hanbette. Ser 
BerroattungSaiieichufj wachte barüber, bafj niemanb außer ben ©enfaten 
offen ober geheim ©enfariegefchäfte betrieb; 3umiberfjanbetnbe würben 
Oon ber Börfe entfernt. 

Stimmrecht in Börfenangetegenheiten hatten auSfdjliejjtid) bie jum 
Bötfenbejuche berechtigten SDiitglieber be« |mnbel8gremiumS. 

Sie Börfenoerfammlungen fanben jwijdjen 3 unb 4 Uhr ftatt. — 

3m übrigen ift fotgenbe« heroor juheben : 

Sie Aufnahme neuer Cffeften jur Ruräitotij gefdjaf) auf Borjchtag 
ber ©enfate, be« ©efretär« ober eine« fonftigeit StRitgliebe« burch W« 
®eneraloerfammtung bjw. burch fchriftliche Stbftimmung ber einjetnen 
nichterfd)ienenen SJiitglieber be« |mnbelägremium« (ijkotofoll 1837). 

Sa« Ruräblatt würbe nach oertragSmäfjigem Übereinfommen oon 
ben ©enfaten hfauägegeben. 5« trug bie Überfchrift: „SurSjettet, 

ben “ (1833); „ÜRüncfjener Börfe, 3Rüncf)en ben . . . (1836); 

„3Ründjener BörfenfurSblatt, SRündjen, ben , eor unb auf ber 
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öörfe pflicfjtmäfcig Berfafit Bon ben fg(. Sulfaten . . . (1851). 
(SS enthielt Kubrifen für SBec^fetfurfe, ©elbfurfe (feit 1851 Selb* 
turfe in grantfurt unb in SUiurtc^en), (Sffettenfurfe (junadjft nur 
für „Staatspapiere“, bann für „Staats* unb öffentliche ißapiere", feit 
1851 für „Staatspapiere“ unb „Slttien“). Sie KotierungSmeife erfuhr 
im Saufe ber $eit manche tnberung; bie früher übliche Kotierung ber 
gonbs per prompt unb per jtueimonatlidje fiieferung fiel weg; feit 
1847 mürbe ber JhtrS fämtlidhcr ©ffeften im 24 ©ulbenfufi, feit 1852 
ber Kurs ber SBed)[el in fübbeulfher SBäftrung auSgefegt. 35er 
Kurs ber Berfdjiebenen ©elbmünzen mürbe feit 1861 nah bem grant* 
furter Kurszettel beftimmt; biefer mürbe täglich befannt gegeben. 
HuSmärtige Kurfe mürben milgeteilt öon ben Sörfen StugSburg (feit 
1842 breimat roöcf)entlid)), grantfurt, SBien (feit 1847 einige fötale in 
ber SBocfje, feit 1849 täglich), Berlin (feit 1846). Sie telegrapljifhen 
Kurie uon SBien unb grantfurt mürben feit 1855 täglich burd) bie 
girma Cbernbörffer bem ^anbelSgremium übermittelt. 1856 mürbe 
befchloffen , bem ÄurSblntte einen 3ettel über telegrapfjifdj gemelbete 
auSroärtige Kurfe beizugeben. 

Sie rechtliche (Regelung, mie fie aus oorftef>enbem erfidjtlid) »fl* 
blieb bis zum 3af)rc 1856 in ©eltung. SiefeS 3af)r brachte auf 
redjtlidjem, ) B i e auf mirtfdjaftlidjent ©ebiete größere änberungen für bie 
9Jtündiener IBörfe, eS bracht» »in» SBütfenreform. 

III. Über bie roirtfdjaftlid)« Sntmidelung ber SDtümfiener IBörfe 1833 
bis 1856 Ijaben mir nur fpärlidje Kotizen. 

1 . SSörfenbefuch- 

(Bewegung unb ©ruppietung beS SRitgliebtrbeftanbeS beS .fjanbelS* 
gremiumS finb aus folgenber gufammenftellung erfidjllicf) : 
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Sie ©efamtzafjl gibt feinen befriebigenben HnljaltSpuntt z ur 
(Beurteilung ber ©ärfenfrequenz- Senn baS ,'panbelSgremium Bereinigte 
feiner Katur nah bie Betfcf)iebenften $anbelSzmeige, Bon benen Bielen 
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für bie ©örfe jegliche« Sntereffe fehlte. Sie jafjlreichen ©orftabtträmer 


ÜJlobewaten*, Spejerei*, Iud)>, ©emifdjte Söaren* unb Schreibmaterialien*, 
Sud)=, Jhtnft*, (Sifenhänbler unb gabrifanten werben fid) nur feiten 


waren ber Sllatur ber Sadje nach bie ©toßhänbler unb ©anfierS. 
3t)re gaf)( gibt unS in erfter fiinie über ben ©örfcnbeiud) 2IuS* 
funft. SaS ©anficr* unb Sroßhänblergewerbe erfuhr (eit ÜHitte ber 
30 er 3al)re an SJiitgliebern leine 3unahme; eS f»atte oielmeljr bi« in 


biefer Seit nicfjt fonberlid) ju. Sen gleichen ©rojefj beobachten mir, 
wenn wir bie ©efamtjahlen unter Abjug ber ©orftabtfrämer , bie feit 
1837 offijiell mitgejählt finb, betrachten. 3 “ Anfang ber 40 er 3at)re 


bamalS fe^r günftige waren ((Sifenbaljngrünbungen, gute ginanglage 
fflatiernS). (Srft fpäter gab eS einige, nicht befonberS große Steigerungen. 
Ser fjauptgrunb biefer ©orgänge bürfte in ber ©ewerbegefeßgebung 
beS 3afjreS 1834 gelegen fein, tooburcf) ber ßugang ju ben ©e* 
werben fehr erjdjwert würbe. 3ntmerhin hielt bie ßunahme ber flauf* 
leute mit ber 3 una h m e ber ©enölferung fo jiemlid) gleichen Schritt. 
Senn währenb fid) 1835 bi§ 1843 bie Jtaufmannfd)aft um 3,1 % unb 
1843 bis 1853 um 17,3% nermehrte, flieg bie ©eoöllerung 1832 
bis 1843 um 3,6% 1843 bis 1852 um 16,1 %. — Ser ©üdgang ber 
Jtaufmannfchaft ju Snbe ber 30 er unb ju Anfang ber 40 er 3af)re 
fällt jufammen mit bem Siüdgangc ber fDlündjener ©örfe, bie feit biefer 
Seit immer weniger non ben orbentlid)en ©remiumSmitgliebern befudjt 
würbe. Schon 1838 glaubte ber AuSfcßuß beS |>anbelSgremium8 ben DJiit« 
gliebern ans fpcrg legen ju müffen, im 3ntereffe ber Senfale bie ©örfe 
eifriger ju befugen. 1839 {tagten bie Senfale über mangelhaftes (Sin* 
foinmen infolge beS geringen ©e[ud)8. 3 U ‘Anfang ber 40 er 3at)re 
ging bie greguenj trog ber guten Jtonjunfturen weiter jurüd. 

Sie 3°hlcn ber ^anbelSoerwanbten unb Jtapitaliften, ber „außer* 
orbentlichen" ©iirfenbefucher, gingen ftetig jurüd; bie ©örfe oerlor für 
biefe Streife immer mehr an ©ebeutung. 

Sic Senfale mehrten fidj furg nach Übernahme ber ©örfe burd) baS 
fmnbelSgremium; burd) ÜJtinift. <£ntfcf)l. n. 3. gebruar 1833 würben 
2 neue Stellen errichtet, ©alb aber erwies fid) bie ©ermeljrung als über* 
flüffig. ©alb tarnen Silagen über mangelhaften ©örfenbefud) unb über 
geringen ©erbienft. Srlebigte SenfalfteDen würben nicht mehr befe^t. 
3u Anfang bet 50 er 3af)te tonnten 4 Senfale mit 2eid)tigfeit ben gangen 
©erfehr innerhalb unb außerhalb ber ©örfe bewältigen. 


trieben wohl taum jemals Sörjengefdjäfte; aud) bie Schnitt* unb 


r 


am ©örfenljanbel beteiligt haben. 3ntereffenten ber ©örfe bagegert 


bie 50 er 3al)te lebiglid) SRiidgänge ju Dergeid)nen unb nahm auch feit 


traten SRüdgänge ein, obwohl bie wirtfchaftlichen Serfjaltniffe gerate 
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2. $ie Cbjefte beS Sörfenfjatibelä. 


3°^ unb ©attuitg ber 1833 — 1856 notierten (Sffeften finb aus 
fotgenber gufammenfteflung erfidjtlid): 
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®ie notierten SBerte inaren junadjft (1833) biefelben toie früher. 
Keuaufgenommen toutben ins Kursblatt: 

1833 : 2'/«% bollänb. 3ntegraien; ürtuj. Soft. 

1834 : £flerr. S!otterieanleil|c B. 1834. 

1886 : 3 ■/,•/. Säuern; 3 °/ 0 »fterr. Sletalliuue«; Solenlofe & 500 fl.; Sauer. »ant= 
Sromeffen. 

1838 : Sau<rif*e ilanf Slttlen (»tiien ber Sauerifien §upt>U>e(en» unb SBeeUfelbanf). 
1837: Tlftien ber Stünd]enf?tug$burger*Sabn, ber nörbli<Uen SietcUbgrcnibabn, ber 
Saiier Jerbinanb-Ülorbbaijn, ber SeneMg>9failInbet'8aQn, beb Ionau.»tain= 
Sanal«. 

1840: £fierr. S_'olterieanleif)c b. 1839. 

1841 : Cbligat. ber Sttind)en-7[ug4burger>Sal)n. 

1842: SriorilälSattien ber HHümtjen-TIugätmrger Safjn. 
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1843: 3 ’/* °o Sßrtltmfcrger; 3 '/, °/ 0 Scibiidte giftnbaljnobl. 

1845: ftttfen ber Subroig«baffn-9t£bo(ber.Slof)n ; ®abi|d)e Soft & 50 fl. D. 1840. 
1846: Sltiien btr Sptt)et--Sauterburger=iBaf)n , btr Sttdjfifdjtn Söeifm, btr 5Iovtttj= 
2iDorno>®of)n ; Safler. 9anf*$tomtjfen; Sabiidie Soft a 50 fl. u. a 3"i fl. 

1847 : 4 ’/i °/o SJürlltnibtrgtr. 

1848 : 4°',, 8ot)tr. (Iiftnbofinanlclbt. 

1849 : 5°; 0 Staper. Subiftiplionäonlcficn ; ä’/t'/o öftcrr. SRctatltqueä. 

1850 : 4 °/o 9aljer. ©runortnltnablöfung ; 4 ’/i % bfttrr. 5f etafliques. 

1852 : 4 ’/j % SBoiki- 6titnbaf)nobI. : 5% 8omborbti=Stntlitn>9(nItibf. 

1855: Cflcrr. 9tattonalanleif)e D. 1854; C flerr. Solttritanltibt D. 1854. 

1856 : ttltitn btr öfltrt. Brebltanfinlt, btr Seipjiger Ärebiianftalt, btr 9al)tr. Cftbobn, 
btr fDfaf imiUan8t)üttc. 

©8 mürben bcmnacb neu notiert: 
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1842 

1 









1 

- 



1843 

2 

2 

— 

— 

— 

— 


— 

1845 

2 

_ 






1 


1 

1846 

8 





i 



8 


2 

1847 

1 

1 

— 

— 



— 


— 

1818 

1 

1 



— 

— 





— 

1849 

8 

1 

l 











1850 

2 

1 

1 

— 

— 

— 



— 

1851 

















1852 

S 

1 

2 



— 



— 



1853 









1854 









1855 

2 



1 

— 

— 





1 

1856 

4 

— 

— 

2 

1 

1 

— 

— 


1847 ruiirbe bie 3>ti[e SSerlin in8 Jfuräbtott aufgenommen ; im 
übrigen blieben bie notierten Sffietfjfelptäffe biefelben roie früher. 1855 
roaren an ©elbforten gegen 1845 (u. 1830) neu [jinjugefommen : ^iftolen, 
ißiftolen preufj. , £)oIIattb 10 fl., Öfterr. SBanfnoten, roäfjrenb einige 
anbere Söerte roeggefaHen tuaren. 

Überbliden mir obige labeflen, fo fallen un8 bie Steigerungen ber 
3af)re 1837, 1846, 1856 auf. Sie erklären firf) au« Vorgängen auf 
bem beutfefjen ©ffeftenmartte. 1837 38, 1840/45, 1852 56 tarnen jafjl* 
reidje neue SBcrle an bie beutfdjen öötfen, bie bis 1837 in ber fpaupt- 
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fache nur bem StaatSpapierhanbel gebient Ratten. So bürgerten fid) 
insbeioubere bie Stftien unb Obligationen oon Sifenbapnett, bie Stftien 
tooii Santen unb 3nbuftriegefellfdjaften in biefem Zeiträume ein. Sie« 
fjing bamit jufammen, bah ©nbe ber 30 er unb Anfang ber 40 er 3ahre 
bie (Sifenbaljn, ba« neuentbedte Sertehrimittel, itjre erften Sriumphe 
feierte unb bah Sau unb Setrieb berfelben faft überall in ben Rauben 
Bon prioaten ©efeOfcf>aften, oon Aftiengefellfd|aflen lagen. 1803,56 herrf<f)te 
in Seutjchlanb unb anberwärt«, nadjbem bie lange Strifenjeit 1847 52 
iiberftanben war, eine grofje |>auf}e. Sie war Ijauptfädjlid) öerurfadjt 
burd) bie ungeheuere ©rünbungStätigfett in Sanfinftituten, welche nad) 
bem ÜJtufter beö Variier Credit mobilier errichtet würben, burch ben 
Slufidpoung jat)lreid)er ©rojjinbuftrien unb burch au«gebef)nten Sifenbaljn« 
bau. Auch biefe ©rünbungen bebienten fi<h ber Af!tengefeUjd)aft al« 
UnternefjmungJfornt unb jroar in fo hohem 2Jtafje, bah man mit BRedjt 
jene 3af)te für bie erfte Slute^eit be« Aftienwefen« in Seutfdjlanb ge» 
halten tjat. Sie ßeitftrömungen machten fich aud; an ber SJiündjenet 
Sörfe bemertbar. Ser Überfchwemmung ber großen äJtärfte mit bemühen 
unb au«Iänbijd)en ©ijenbahnpapieren 1837,39 entfprach e«, bah in 
2Jiitnd)en 2 aufjerbaperifche unb 2 batjerifdje Sahnattien ©ingang fanben ; 
bie allgemeine ©rünbung«» unb Jpauffejeit in ©ifenbafjnwerten 1840/45 
brachte für SJiündjen 1845/46 5 neue Slftien. 1855 57 würben 7 Sanf* 
aftien, — fämttich Rapiere oon ftrebitanftalten au« allen möglichen fiänbern, 
bie faft alle nach ber ßrife be« 3ahre« 1856 wieber au« bem Ruräjettel 
Perfchwanben — , 4 Sahnattien unb 2 3nbuftrieaftien aufgenommen. 

Sie Satfache, bah > n Sapern in biefem geitabfdjnitte bie erften 
AftiengejeHfd)aften entftanben, tarn in ber Kotierung einiger biefer 
SBerte im ßurSblatte jum Auebrude. 1834 würbe bie Saperifche 
^ppotheten* unb SSJetpielbanf, bie 1. baper. AftiengefeUfdfaft, gegrünbet 
unb ihre Slftien an ber SKündjener Sörfe gehanbelt. 1843 gab e« 12, 
1853 23 bagerifdje Slftiengefellfc^aftrn , x ) pieoon waren 3 bjw. 2 im 
Süiüncpener Jtur«b(atte aufgeführt. 

Sie baperifchen Staatöpapiere erfuhren bi« 1847 teine Sermefjrung, 
ba Sapern infolge feiner günftigen ffinanjtage teine Slnfeffett aufnahm, 
»ielnteht feine hodjoerjinölichen SBerte auf ben 3 1 , 0 0 igenSpp fonoertierte 
(feit 1835). Seit 1847 würben jebocf) in rafcher (folge oerfchieben 
t>erjin«lithe Anlefjen au«gegeben, bie auch ' m 3Jtünchener ßurfjettet 
Aufnahme fanben. Auherbem mehrten fich ju ©nbe ber 40 er unb 
Anfang ber 50 er 3ahre bie öfterreichifdjen Staattpapiere. 

3. Srop ber »erfchiebenen Keunotierungen geigte ber Sörfenpanbel 
in ber $eit non 1833 56 nur Wenig lieben. Anfänglich mochte fich her 


') 93flt- 8et1i<f|rift be« Jtgl. Stal. Bureau« 1884. ®. 285. 
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GSfidjaftioerfeljr auf einer ähnlichen §äfje galten roie 1830 33. CSnbe 
ber 30 er 3ahre liefen aber bic Umfäfce ganj erf>eblid) nach; es trat eine 
grojje Sferobung ber öörje ein; fie mürbe unb blieb ganj bebeutungSloä. 

®ie Senfale führten 1839 nicht allein lebhafte Jtlage über bie 91b* 
nähme beS Sörfenbefucf)«, fie erflärten auch, bajj fidj bie ©efchäfte an 
ber Börfe (unb außerhalb berfelben) für fie auf nitfjt« rebujiert hatten. 
Sie mollten 1845 infolge bes befdjeibenen (5Sejd)äft6gange$ itjre 
Senfarie ertjö^t miffen unb f tagten Slnfang ber 50 er 3a()re mieberum 
übet f(f)led)te ®efcf)äfte. SBof|l meint 1852 bai IpanbeUgrcmium , bie 
Senfale fonnten metjr oerbienen, roenn fie mehr arbeiteten, ba „bie fefjr 
feiten ausgefertigten Söörjenjettel eine große Untätigfeit bejeugen, anber* 
feits aber boef) SSahrnehmungen gemacht mürben, bie in bireftem 
SBiberfpruche ju jener ®efd)äft«fti(le ftefjen". £ocf) 1855 fonftatierte 
ba« fpanbelSgremium felbft, ba§ ber Sfobeti im allgemeinen für bie 
Senfale, bic eigentlich nur Öefdjäfte in Staatspapieren unb 2Becf)feln 
trieben, nicht fef)r ertragsfähig fei. 

®ie @efd)äftSlofigfeit, (am auch > m Rursblatle jum äuSbrurfe. ©3 
finben fich in ber 3‘it Don 1833 bis 1856 in junefjmenber 3afjt im 
SörfenfurSbuche Blatter ohne jegliche Stotij in Söcchfeln, Sorten nnb 
©ffeften. ©8 finben fid) noch jaljlreidjer ©Iättcr metdje jroar eine ©ffeften*, 
aber (eine SBechfelnotij aufroeifen. Stuf 100 SBörfenblätter ') (amen folcfje 



a) ohne jebe 
9!olij 

b) ebne 
Secbfelnotij 

1833 

0,8 

0.3 

1834 

?! i 

? 

1835 

1,3 

1,6 

1836 

2 

3,7 

1837 

6,7 

6.4 

1838 

4,7 

6,0 

1839 

11,4 

32,6 

1840 

18 

62,7 

1841 

34,2 

69,1 

1842 

47.4 

73,2 

1843 

38,7 

68,5 

1844 

46,2 

75,3 

1843 

53,2 

76,4 

1846 

49,5 

77,0 

1847 

19,9 

69,5 

1848 

69,8 

91,0 

1849 

53,7 

81.0 

1830 

68,5 

92,5 

1851 

46,9 

88,9 

1852 

40,4 

91,9 

1853 

40,7 

93,6 

1354 

41,9 

86,4 

1855 

33,1 

83,9 


') Tie 3aßl bet SBörientage betrag ca. 296 im 3afjre. 
*) TaS ftursbud) Bon 1834 ift nidit mehr norbanben. 
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$Iie große ®tfcf)üft«lofigfeit fegte bcranad) 1839 40 ein ttnb 
erreichte ihren f>Bf)epunft 1848 unb in ben folgenben 3af) ren - $a* 
SBechielgefchäft war 1840—1855 gaitj unbebeutenb. Seit 1842 finben 
fidj Dionate, roäfjrertb welcher e« an 20 unb mehr lagen feine 9f otijen 
in ffiffeften unb 2Bcd)fcIn gab (fo 1844: Huguft, September, 1845: 
Cftober, 1848: 2Rär$, Oftober, Dooember, 1850 : 3uli, Cftober). 

Seine SBetfjfclfurfe würben notiert: 1848 im Juni, Cftober unb 
Dooember, 1850 im Slpril, 1851 im 9Rai, Cftober, 1852 im 3uni, 
1853 im Sluguft, Cftober, ÜJejember, 1854 im 3uni, Dooember, 
Xejember. Sin jenen Sagen, an welchen überhaupt Dotierungen ftatt« 
fanben, würben bei weitem nicht alle SBerte umgefefct, bie im Suräblatte 
Dubrifen hotten, häufig ftcfjcu in einem ßettel nur ein ober 2 Surfe. 
Son ben Söerteti , welch« überhaupt gehanbelt würben, erhielten bie 
batjeriichen Staatspapiere bie mciften Dotijen. Shnctt junächft famen 
bie Slftien (fßromeffen) ber fpt)pott)efen« unb äBedjfelbanf. 3n ben 
40 er Sohren hatten öfterrcichifehe Sanfaftien unb Iransportwerte einige 
Umfähe. So weift j. S. ber 3onuar 1840 mit 25 Sörfentagen in 
3'/„ unb 4 °/ 0 Sägern 23 bjrn. 19, in .gnipothefenbanfaftien unb 
»Sromeffen 20 bjw. 15, in Bfterr. Sanfaftien 19, in DonawSWain« 
fanalaftien 20, in DtiindjewSlugSburger Saljnaftien 18, in Senebig» 
SWailänber Sahnaftien 10, in 4 °/„ öfterr. DfetaUique« 14 Dotierungen 
auf, Währenb 1850 im 3onuar (mit 26 Sörfentagen) 3V,% Sägern 
unb 4°,, ©runbrentenabliSfungSobligationen je 10, 5% bager. Sub> 
ffriptionSanleihe, $t)pothefenbanfaftien unb fjgpothefenbanfpromefjen je 
9 mal notiert würben. 

Sejeidjnenb für bie flägliche Sage ber Sörfe ift ber Umftanb, bah 
ju Slnfang ber 50 er 3af)re feiten« be« 9(u«fd)uffeS fein ©örfen» 
fommiffär mehr beftedt würbe. 1 ) Srft im 3ahre 1854 würbe ba« 
Sörfenfommiffariat toieber in« Seben gerufen. 

Sie feltene Dotierung gab Snlafj, bem SDfünchener Sur«b(atte 
bie Surfe t>on granffurt unb ÜBien beijubrucfen (©enerafoerfammlung«« 
befchlufi 1850). 

4. Die @rünbe für bie fehr ungiinftige Siitwidelung ber SJiiwdjener 
Sörfe biirften in folgenbcm ju erbliden fein. 


') flicht Ilnr erfcbeint im $inb(id auf ben öufeerft geringen <Beict)äit«t>crteI)r 
an bet Surfe eine Stelle in einec (Eingabe be« (tanbelegcemium« an bie Regierung, 
bie (Errichtung einer fübbeutfehen SSarenbiSrfe betirffenb, 1851. hierin mirb nämiidi 
gebeten, nicht Ülug«burg, fonbern SKümfjen für ein neu ju febaffenbe« (fnftitut einer 
SSareubbrfe aubjuerfeben, bn ber önettenbonbel in SRünchcn uon grober Sebeulung 
fei unb bie gabt ber ©rohbünbter ficb oermehre. SSieltcidjt ifl hierbei an Uniliipc 
bei einjelnen ©antgefcMften gebachl. 2a jebodt bie Senfale flünbig tlagtcn, biirfte 
eine gtioiije Übertreibung au« Montur reu jncib anjunehmen fein. 
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Münchens öeoölferung naijm 1830 — 1850 nur in geringem Maße 
ju. Sein fwnbelsftanb nmtbe burd; engherzige fpanbßabuiig ber @e» 
rocrbcgc[e|je an 853ad)8tum unb Entfaltung gehinbert. Sa8 Sremium, 
auf biefe SBeife neuen Elementen gegenüber ziemlich abgefdjfoffen, 
(ümmerte fief) um zahlreiche ©egenftänbe, bie ben ftanbel betrafen, ner* 
nadjläffigte aber bie SBörfe faft gänzlich- ') Erft 1848 begegnen mir 
bem erften fchmadjen unb erfolgtojen Serfud)e beS ©remiumS, ben 
SBörjeuoerfebr zu heben , inbem eS an bie SHenifion ber Statuten 
unter befonberer ©erüdfidjtigung ber SBörfe badjte. 1853/54 trug es 
fid) neuerbingS mit bemfeiben Silane, ohne jeboch ernftlich ber ?tu8» 
fiihrung näher zu treten. Sie Mehrheit ber (DremiumSmitglieber ftanb 
ber SBörfe teilnahmslos gegenüber unb bie roenigen Sßerfonen, bie fid) 
für ©örfengefdjäfte intereffierten , oernachläffigten ben SBefud). Sie 
meiften ©efd)äfte rcaren an anberen SBörfen, befonberS in SlugSburg, 
baS feit Enbe ber 30 er Sahre mit München burch bie Elfen« 
bahn nerbunben mar, rafd|er, leichter unb oolltommener ju er« 
lebigen. So fam eS, baß ungeachtet ber mirtfchaftlichen $od)fonjunftur 
1840—1845 bet SBerfeljr an ber Münchener SBörfe nachließ, roährenb 
gleichzeitig, mie baS ^anbelSgremium berichtet, zu ben HugSburger 
Sfontrotagen namhafte Sffeften» unb ®elbbeträge gefenbet mürben 
(1840/41). Übrigens hatten auch rege SefchäftSoerbinbungen z u ®ugS« 
bürg beftanben, alS ber SBBrfenhanbel noch gut ging (1834). München mar 
als ^anbelSplaß immer noch unbebeutenb. Sie SlugSburger #anbel8* 
leute, bie fich 1834 um bie Errichtung ber |)i)pot[)efen= unb SB}ed)fel* 
ban( in Augsburg bemühten, hatten nicht ganz Unrecht, menn fie be> 
haupteten, München »erbiene als SBechfelplafc feine SBeadjtung unb eS fei 
fraglich, ob Münchener SBedjfet in Jranffurt bisfontierbar mären. Sie 
Entmicfelung ber 1834,35 in München gegrünbeten $i)potf)efen* unb 
SSechfelbanf, beren Slftienzeidjnung nicht fehr günftig oerlief, geflaltete 
fid) mährenb beS 1. (Jahrzehnts nicht gerabe gläuzenb. Sie ^i)potf)efen« 
auSleihungen ber '-8a nt — baS Schmergeroicht beS 3nftitut8 lag »on 
Slnfang an itt ber ©flege beS SRealfrebitS — fticgen zunächft i«emlic^ 
(angfam: 

1830: 3,7 «Kill. fl. 

1840: 11,9 „ „ 

1845 : 20,5 „ „ 

Sßon ben für baS SBechfelgefchäft bereitfteljcnben ffliitteln im SBetrage 


‘) find) bie Derfdiiebenrn neben bem ßjreniium geidjaRenen 3ntereijen#er« 
treiungen beS ©anbei« unb ber 3nbuflrie, bie 1843 gegrünbcle ©anbelsfaminer, 
bet 1851 befleUte ©anbelirat unb ber 1852 eingeiepte Sabrifrat fdjenften ber SBörfe 
feine Stad) Hing. 
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Bon 7 Mil fl. roaren 1838 nur 223674 fl. oerroenbet. Eer Sffeflen- 
feanbe! fanb burcb ba8 neue Qnftitut wenig pflege, ba ihm JtommifftonS- 
gefcfeäfte unb jegliche ©rfd^üfte in auSlänbijefeen Staatspapieren, jogar 
Eepotgefcfeäfte in foldjcn auf eigene Segnung unterfagt roaren. ®od) 
rourben 1840 Jtontoforrente für ©utsbefifeer unb ©eroerbetreibenbe er- 
öffnet. ffirft feit Mitte ber 40 er Safere unb bann befonberS gegen 
Mitte ber 50 er Safere malten ficfe ftärferc ©elbbebürfniffe bei ber 
Söanf geltenb. Erobern fte ifer 9lftienfapital auf 20 MiH. fl. Ber* 
hoppelte, featte fie gegen 1853/54 bie Mittel, bie fie bem Cpppotfeefen- 
frebit jur Serfügung ftellen lannte, bebeutenb iiberfcfjtitten. Sfere 
$t)potfeefenau8leifeungen betrugen 

1850: 24,6 Mid fl. 

1865: 28,1 „ „ 

Eie Summen, bie fie für ben SBecbfeloerfefer bereit batte, roaren bei 
ber 1853 anbebenben günftigen geil halb erfcfeöpft. (Sine unmittelbare 
Sebeutung für bie öörfe featte bie §t)potfeefenbanf nicfjt ; jebod) mag 
fie infofern Bon mittelbarer SBirtung geroefcn fein, als fie bie Münchener 
firebit- unb ^anbelsnerfealtniffe oerbefferte unb geroiffermafecn ber ©runb- 
ftein rourbe, auf bem fidj bas ganje Münchener öanlroefeit aufbaute. 
3ebenfaH8 roirfte fie fcbon in ben erften 3eiten burcb bie SltotenauSgafee 
(§öebftbetrag : 8 MiH. fl.), burcb bie Sröffnung be8 ©irooerfeferS ’) unb 
be8 JtontotorrentBerfeferS roobltätig unb brachte bem Seal* unb £>anbel8* 
Irebite roenigftenS teilroeife bie langerfebnte görberung. 1837 grünbete 
bie 3)anf eine giliale ju MugSburg, liefe aber fpäterbin feine weiteren 
©riinbungen folgen, groifcfeen ben Münchener .jjanbelSleuten unb ber 
bominierenben 4' eint tarnen mehrfach Übereinfommen juftanbe, bie jur 
Sicherung ber ©anbetSoerfeältnifje beitrugen (1836: Slbfommen jroijcfeen 
70 Münchener girmen unb ber $fepotfeefenbnnt in bejug auf präjife 
SBecfefelacccptalion). Sieben ber Hebung be8 Miindjener SBanfroefenS 
traten einige roeitere Serbefferungeit ber IxmbelSccrfeciltnifje in biefem 
3citabjdjnitte ein. ffli8 1843 entftanben in München 2 roeitere Unter- 
nehmungen auf Slftien, bis 1853 1 fl.-©.; in ganj Sapern rourben 183343 
13 Sl.-@. mit 40 Mill. Mt. 1843,53 12 91.-©. mit 18 Mi! Mt. 
SL-Jl. gegriinbet. ©nbe ber 30 er Safere erfeielt München feine erfte 
©ifenbafen (naefe SlugSburg); Slnfang ber 50 er Safere tarnen roeitere 
wichtige fjanbelJoerbiubungcn juftanbe (naefe Ulm, Saljbttrg, Sufflein). 
1849 rourbe ber erfte lelegrapfe erriefetet. 


■) Statuten Dom 17. 3uli 1835 § 78: flrtem in 9lünd)en anfäffigen, bebt’ 
fianklSgvcmium iinmntrifulterten unb börjcnfnt)igen (HelcfiäftSmann uiirb auf 
Serlangen beim ©itogefdjflfle bet $n)potQeten> unb SSedjjelbnnf ein Rolium . . . 
eröffnet. 
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AH biefe günstigen llmfiänbe förberten, wie gejagt, bie Börfe nicfjt 
unmittelbar; fie waren aber nicht ju unterfchäfcenbe gaftoren, für ein 
fpätere« ©ebenen, inbeni fie bie wirtj<baftlid)en Borau«feßungen für 
einen lebensfähigen Börfenhanbel oermefjrten. Srnmerljin batten bie 
Umwälzungen be« SBirtfehaftSleben« and) eine unmittelbare iöebeutung ; 
fie waren mit llrfadje, baff ficb in ben 3at)ren 1855 56 ba« ©rcmium 
ju ber Überzeugung auffcbwattg, bafc eine SRcform ber Uliiitdjener 
Börfenoerhältniffe notwenbig fei. 


2. Abfchnitt. 

5Die Heforra »ott 1856 unb bie (Enfnriditlnng ber ßorfe 
bis 1869. 

I. Sange Ijatte ba« Hanbel«gremium bie pflege ber Börfe — 
urfprünglicf) eine feiner Hauptaufgaben — Bemadjläffigt ; enblid) im 
Sabre 1855 56 ging e« an eine gutgemeinte, aber nicht alljugrünblid)e 
SReform. 

©eit mehr als einem Sabre — fo würbe in ber ©cneraloer* 
fammlung Dom 13. 3uni 1855 erflärt — b a,te ber SSörfenbefucf) faft 
ganj aufgehört, fo ba& bie Börfe al« nicht mehr ejiftierenb betrachtet 
werben tonnte. $ic« ftanb in feinem SBerbältniffe zu ben Ausgaben, 
welche für Börfenlofat, ftur«blatt unb Senfale gemacht würben, deshalb 
prüfte man, ob man bie Einrichtung noch fernerhin unterhalten fotle. 
Auf ©runb eine« ©utadjten« bon 12 befonber« gewiegten gad)männetn, 
fowie auf ©runb ber Gingabe eine« erften Wüntfjener HanbetSpaufe« 
an ben BerwaltungäauSfehufj unb auf ben SBunfef) öffentlicher Blätter 
hin, entfchieb fich ba« Hanbe(«gremium für Beibehaltung unb Sieform 
ber Börfe. 

9J?an ging h'^bei uon folgenben Erwägungen au«. Eurdj bie 
große BerooHfommnung ber Berfebräoerfjältniffe — bie Cftbahn unb bie 
©a!zburger>Bal)n waren bamal« in ber ©riinbung begriffen — , würbe 
SRüncpen an eine Hauptoerbinbung«ftrafie be« weftlichen unb öftlichen 
Europa gebracht. Aüenthalbcn im Sanbe würben bie ©djienen« 
wege oermehrt, ©eit Anfang ber 50 er 3ah re b at le ber telegrapbifche 
Berfcbr bie ©efchäftäoerhältniffe bebeutenb umgeftaltet. 2Jtan war 
in mancherlei Beziehungen zu ben baperifehen unb aufjerbnuerifd)en 
flöhen getreten. ÜJlündjen« Beoölferutig wuch« feit Anfang ber 
50 er Sah« rafdjer al« früher. $ie Hppothefen» unb SBedjfelbanf 
hatte fleh in ben lebten 3al)ren mit fefjr lebhaftem ©efchäfte am 'fMape 
au«gebehnt. ®er baperifepe ©taa» nahm große ginanzoperationen 
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cor; (jattcu bic baqerifdjen Staatsfd)ulben 1848,49 inSgefamt nur 
150 ©tili. ©tf. betragen, fo waren fie 1855 56 bereits auf 314 ©tiU. ©tf. 
geftiegen. SaS Kftienwefen ftanb in großer ©lüte. Seit 3afjren 
berrfdjte an ben §auptbörfcn fpodjfotijunftur. Sie ©tünehener 
Kapitaliftenwelt brachte neuen Sffeftcn reges Sntereffe entgegen, 
(©gl. ßei^nmig auf bie Cftbafjnaftien ju ©iiindjen 1856: Statt 
beS aufgelegten Kapitalteils non 5 ©tili. fl. würben 60 ©tili. fl. 
gejeidjnet.) Sie ffltiindjener ©orfenoerhältniffe waren inmitten all biefer 
©unft ber Qeiten beidjämenb unb unoorteilhaft. Sicher fonnte ein 
entjprechetibeS Sntereffe aller {Beteiligten ein gutes ©ebenen beS 
3nftitute8 Ijerbeifütjren. 

Sie Reformen beS 3at)reS 1856 beftanben in folgenbem : Sie SBbrfe 
erhielt eigene Statuten; bie Satzungen beS ©remiumS würben einer 
SHenifion unterzogen ; ber Kreis ber ©i)rjenbefucf)er erweiterte fidj; baS 
bisherige üufal, baS für bie täglidjen ©erfammlungen ungeeignet war, 
würbe aufgegeben. 

Sie Safcungen beS ^anbcISgremium (ren. am 5. ©tärj 1856, 
atlertjödjft genehmigt am 26. 3uni 1856, in Kraft feit 1. Dftober 1856; 
tj§ 26) erfuhren nur geringe Slnbeningen. ©tan fe|te auSbrüdlid) feft, 
bafi baS |ianbeISgremium bie Sluffid)t unb fieitung ber ©örfe ju be- 
forgen h Q b<- Sic ©eiträge ber ©titglieber waren in Slbftufungen 
non 3 Klaffen ju entridjten (12, 8, 4 fl.); jur erften Klaffe zählten 
bie fflantierS, ©rohhänblet, größeren gabrilanten unb Kaufleute, welehe 
einen ober mehrere SReiienbe hielten ober fonft größere ©labgefd)äfte 
betrieben. Ser SßerwaltungSauSfdjuf) beftanb aus 18 ©titgliebern, ba 
einige ©efdjäftSjweige befonbere {Referenten befamen. 3«n SluSfdjuffe 
mußten 2 ©anfierS unb 2 ©rofjtjänbler fifcen. 

Sie erfte „©tünehener ©örjenorbnung" (befthloffen unb genehmigt 
wie oben) traf in 17 Paragraphen ©eftimmungen übet ben gwed ber 
Sörie, über ben ©örfenbefuth unb ben ?lusfd)lufj, über baS Stimmrecht 
in ©örfenangelegenheiten, über Senfale unb über bie ©örfenjeit. — 
3wed ber ©örfe war bie Erleichterung faufmämtifcher ©efdjäfte aller 
Slrt; alle gefeplich erlaubten ©ejdjäffe, jowohl in ffikdjieln, Staats* 
papieren unb fonftigen Effeften, als aud) in Klaren unb CanbeSprobuften 
folltcn an ber ©örfe abgejd)loffen Werben; aufeerbem follte gegenfeitige 
SluSfpradje gepflogen werben. — ©örfenbcfucher waren : a) ohne befonbere 
©eiträge : fämtlid)e ©titglieber beS §anbeISgre miumS, bie beeibigten Senfale 
fowie ber Seoollmächtigte ber fgt. ginanjoerwaltung ; b) auf ?ln> 
melbuttg, gegen Entrichtung eines befonberett ©eitrag« : bie ^anbelSDer* 
wanbten, ©tünehener unb frembe ©efdjäfts« unb ©ewerbsieute unb über- 
haupt fämtliehe unbefcholtenen biSpofitionSfähigen ©tänner. Über bie 
Aufnahme ber ©titglieber sub b entfdjieb ber SluSfcfjufs burch Stimmen- 

eVcnCudj. Wtfdndjlc 6tr i'füiutcrur Serif. 3 
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metfrheit unter fjeranjiefjung oon 4 börfenberecfjtigten SRitgliebern ; er 
tonnte offne ©runbangabe bie 3 u * a ff un 9 wrweigern. Die fremben 
Äaufleute toaren burcf) ein orbcnUidieä SDlitglieb einjufüfjten; für fie 
beftanb ein grembenbud). Slur bie orbentf irfjen SKitglieber (sub a) batten 
Stimmredft in Börfenangelegenljeiten ; ben außerorbentlicljen (snb b) 
mar lebiglidj bet ßutritt jur Börfe geftattet; tfinfidjttid} ber (Sefdjäfte 
beftanb fein rechtlicher linterfcfjieb jroifdjen beiben ©ruppen. Bom 
©orfenbefud) waren au«gefd)loffen : a) fßerfonen, bie im Jfonfurs 
toaren, bi« fte ihre ©laubiger befriebigt h atten ; b) ^erionen, 
bie ben au« Börfengejdfäften entftanbenen Berbinblidjfeiten nicht 
nadjfamen; c) ißerfonen, bie ftd} wegen gälfcffung, Betrug«, Dieb* 
ftabl«, Unterf^iagung in Unterfucbungäbaft befanben ober au« biefeit 
Deliften oerurteilt Waren; d) Berfonen, welchen wegen Übertretung 
ber Bbrfenorbnung ba« Bei udj«t echt entjogen war. 3ene, welche 
bie SHuhe unb Orbnung ftörten, würben auf Antrag be« Bötjen* 
fommiffar« burch ben Diener entfernt; ber Bermaftung8au*f<huß fonnte 
fie nach Umftänben Pom Befudje ganj au«fdjließen. — Slufficht 
unb Seitung wie früher. — Die ©enfale unterftanben ber börfen* 
polizeilichen Stufficht be« 8lu«jd)uffe4. Siechte unb ißflichten wie früher, 
boch SBegfaO ber auf bie gremben bezüglichen Ginjchräufungen. — Die 
Börienoerfammlungen fanben jwijchen 11 unb 12 Uhr ftatt. — Die 
830. oon 1856 enthielt bie erfte gebrachte Ufance (in Anlehnung an 
eine jehon früher beftehenbe Borfdprift): fiünbigungen, bie oertragS« 
mäßig an ber SBörfe erfolgen folltrn, mußten bem ^lahgebraudjc gemäß, 
um oon rechtlicher Biirtung ju fein, oon ben gntereffenten fpäteften« 
bi« ©locfenfchlag 12 Uffr gejdfehen. 

Die midjtigfte Steuerung ber 890. war bie Erweiterung be« ffreife« 
ber öorfenbefudjer. Die 83örfe foHte nicht mehr eine au«fchließliche 
Einrichtung be« fjanbetiftanbe«, fonbern ein gemeinjame« Snftitut für 
„jeben ©tanb unb jebes ©emerbe" fein. 

Da« bebeutenbfte SDloment ber ganjen Sieform mar bie Grwecfung 
be« 3ntereffe« ber SDtündjener fiaufmannfefjaft. Diefe« gntereffe an 
einem tefaenöfräftigen einheimifchen SRarfte hielt im Bereine mit anbeten 
gaftoren bie SDlündfener Börfe bi« gegen 1866 recht gut jufammen. 

IL Die wirtfchaftliche 83ebeutung ber SJtündfcner Börfe in ber 
ßeit oon 1856—1869 lernen wir au« folgenbem näher (ernten. 

1. Börfenbefucf). 

3af)l unb 3 l >fammeufeßung be« Blitglieberftanbe« ') be« ftanbel«* 
gremium« ergeben fich au« folgenber Dabelle: 

*) Über Me aujjerotbentlidien üötfenbefutbec pnben fief) [eine ßablett ober 
fonftige 91otljen. 
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(gegenüber ben testen oben (6. 23) mitgeteilten Ziffern au8 bem 
3af)re 1855 fjatte 1858 forootjt bic ©efamtjaf)! ber ©remiuntSmitglieber 
ittSbefonbere bie 3«# bet ©rofjfjänbler unb ®aitfier8 eine bebeutenbe 
JJfebnmg erfaßten. Die ®eoölferung 9J?üncf)en8 ftieg 1853 bi8 
1860 um 35,1 % ; bie gefamte Sfaufntannf<f)aft (ohne ®orftabtfrämer) 
um 12,1%; bie ©nippe ber ®aitlier8 ober um 61,3%. ®ie ©eroerbe* 
inftruftion oon 1862 mit ihren freiheitlichen, ben jünftlerifdjen ®e- 
ftrebungen abholben Henbenjen brachte eine neuerliche ftarfe ßunahme 
befonberS ber fflro&hänbler unb ®anfier8. 3m 3unt 1862 gab e8 
50 {firmen be8 ©roßfjänbter* unb ®anfiergenierbe8, im ®ejcmber 1862 79. 
SBäfjrenb bie ©efamtbeoölferung Münchens 1860 — 1865 um 12,5% 
ftieg, tuuchS bie 3af)l ber Raufleute (ohne ®orftabtfrämer) um 65,5 unb 
bie 3®hl ber ®anfier8 um 32,4%. 3n ben fpäteren 3al)ren waren 
bie 3 u gänge geringer. ®eoölferungSjunahme 1865 67 : 4,8%'; 3 U * 
nähme ber §anbe!81eute [ohne ®orftabtfrämer ca. 600]: 17 %. — £er 
®5rfenbefuch ber erften Sahre nach ber SRelonftruftion lieh nichts ju 
roünfcfjen übrig. 3« ber ©eneratoerfammlung be8 ^mnbcl8gremium8 
oom 1. Dejember 1858 tourbe mit ©enugtuung h ert >orgehoben , bie 
Hoffnungen auf SBieberbelebung ber ®5rfe hätten fich erfüllt; bie 
grequenj fei feit ®erlegung ins neue fiofal ftänbig getuachfen ; e8 hielten 
fich nur einige ältere Häufer unb ®riuate fern; es beftänben noch 
einige ®orurtei!e. Später (1866) ging ber ®efud) mit einem Male 
jurücf. 1867 fanb mangels Xeilnabme eine förmliche ®örje gar nicht 
mehr ftatt. Sille ®erfud)e (befonberS be8 ^Referenten ber ®an!ier8), 
einen regelmäßigen ®erfeljr aufrecht ju erhalten, Waren oergeblid). 

2. $ie Cbjefte be8 ®örfenhanbel8. 

3ahl unb ©attung ber 1857 — 1868 getjanbelten Sfflerte lafjen 
fich <>«8 folgenber 3 u fammenftellung erfefjen: 
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') SinoerltibunQ »on Tlu, tmibbaujtn unb ©itfinfl. 
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©elbforten unb SBcdjftlpIäbe mürben 18+ >5 7 bjm. 10 notiert, 
©egen 1855 maren preuftifd+e ftafienanroeifungen neu ffinjugefommen. 

Weu aufgenommen mürben in« Jhiriblatt: 

1857: Slttien ber Porbbeutfdjeu Saut, bcr Hamburger Sercinbbanf, bcr .Urebit= 
anflalt in ®t. (Sollen, ber Srcbitanflalt in 3>m<b. bcr Tatmftäbler 9ont, 
berÖfterr.ftanjöf. Staatäbabn, ber fioiicrin (?M(obetb=®cftbabn, bet SDtiimbener 
®a8beleud)tunq«gefellfdinft, bcr 'Tonau=Pampiidiifiabrt«gcfcIlfdiaft: Stnbtxnb- 
Qtunjcnbaujcncv üoje. 

1858 : 4 '/«•/, ganjjäf)ripe Saliern ; 8ofe bcr Öfterr. Srcbitanflalt o. 1858. 

1858: Pfanbbriefe bcr Öfterr. Pationalbant. 

1860: 5% üotnbarbci--PrncticnobIigationen; Cflerr. Sotterieanleibe D. 1860 ; Slttien 
bcr granffttrtcr Sanf; 5% Prioritäten ber eiifabetlp©eftbaljn. 

1862 : 4 0 /i, Salier. Piilttäranlebcn ». 1861. 

1863 : 4 •/„ Paper. (Sifenbabnobligattoncn; 4 '/«"/» Salier. SJiilitciranlebcn; 5 0 / 0 öftere. 

SietaHiqueS o. 1859; 5% Prioritäten bcr (Slifobetb Scflbabn 0 . 1862; 
ft % Prioritäten ber Söpmifdien SScftbaljn. 

1864: 5 •/„ Cbiig. bcr Streidigarnfpinncrci S!ef)ring ». 1864; Plftien bcr Saunu 
toottipinnerei floibennoor, ber Ptündien Padjaucr Papierfabrit; 4“/ 0 Pfanb* 
briefc bcr fjqpotbcfen* unb SBedifelbant; 4 °/ 0 Cbligotionen berfetben Sauf. 

1866 : 5% Öfterr. Sletotlique* U. 1864 ; 4% Salier. S!ofe. 

1867 : 5°/ 0 Satjern; 5"/, Cbtig. bet Stabt Ptiiudicn. 

1868 : 6% Stmeritaner 1882er; 5 °/ 0 ßficrr. Pietatliquc» 0 . 1866 ; 4 % Sabtftfte 

Sofe; öfterr. 100 fl. Sofe Don 1864; Stttien ber dicraifdieu 3nbuf!rie 
fceufetb; 5% Cbiig. ber Sainniuotlipiimetei fiotbermoor, ber diem. J[n= 
buftrie 4>eufetb; 6 */„ Cbiig. ber Piiimpcn Tadiaucr papierfabrit. 
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mürben beumadj neu notiert: 
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Die Vfnfnaf)me btr ©an!-, Snbuftrie* unb ©abnaftien in ben 
3at)ren 1856/57, auf bmn äafammenbang mit ber großen ^auffejeit 
(1853—1856) bereit« oben bingewiefen Würbe, entfprang jebenfatl« bem 
lebhaften 3ntereffe be« Jtapitaliftenpublifum« für biefe SBerte; felbft 
nach ©intritt ber großen Seife 1856/57, beftanb noch ein ©ebürfni«, 
biefe Rapiere bem Rureblatte einjufügen. Die widjtigftcn weiteren 
SJieunotierungen waren jene ber batjerifd^en Staatepapiere; ftieg botf) 
bie baperiftbe Staatejcfjutb infolge ber jafjlreitfjen Ülnleifjen oon 
313 SKiD. 3Jif. im Sabre 1856/67 auf 412 2Kiü. 3)H. im 3abte 1868. 
SSäbrenb ber 60 er 3abre waren an ben großen beutfeben ©örfen — 
bi« 1866 bertfebie granffurt, feit biefer geit Berlin oor — öfter* 
rei(bi?tbe unb amerifanifebe Staatäfonb« auf« lebbaftefte gebanbelt. 
3nfolge ber Beliebtheit biefer Sffelten tarnen einige öfterreiebifebe Säerte 
auch auf ben 9Ründ)ener IDiarfJ, wäbrenb Stmerifaner wobl wegen ber 
friegerijeben ttreigniffe (1866) erft fpäter notiert würben (1868), tro|bem 
fie oor bem Kriege (1865) ju ©tünchen bereit« in umfangreichem 
©erfeßre ftanben. öfterreiebifebe Sifenbatjnprioritäten , bie ebenfall« 
jebr beliebte Änlagepapiere würben, fanben in einigen SÖerten feit 
1863 Hufnabme. Der erfte bagerifrfje ©fanbbeief würbe 1864, bie erfte 
baperifebe Stäbteobligation 1867 notiert. Die einbeimijebe Snbuftrie 
brachte feit 1864 einige neue SBerte (üftien wie Obligationen) auf ben 
aSartt. 1853—1863 waren in Bagern 73 2l@. mit einem ®.=K. Don 
155 2Hi!I. SJtl., baoon in ©tünchen allein 7 entftanben. Silbe 1863 gab 
e« 91 S®. in Bagern ; b*eoon waren 5 an ber ffltünd)ener ©örfe 
Dertreten. 

3. Die @efchäfte an ber ©örfe waren feit 1856 bi« 1866 
in ftetem SBachfen begriffen. Unterm 3. ©iai 1856 fchrieb bie MUge* 
meine 3eitung: „Seit geftern abpaltung ber ©örfe im neuen ßofal; 
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ni<f)t unbebeutenk ©efc^äfte in Cftbabn»?lftien"; unb nod) im 3abre 
1865 würbe im SfuSj'cbuffe gelegentlicfi einer UfancefeftfteHung ^eroor« 
gehoben, bafj ber früher jo ftarfe Sffeftenbankl noch Slugsburg aufgefjört 
habe unb bie Kealifierung faft aller ©t^Iüffe ju SWüne^en felbft gei<bälje. 
Sie @efd)äfte fliegen 1863 jo, bafj eine ©ermebrung ber Senfal* 
fteHen für nötig eradjtet würbe. Sie Kursnotierungen in ©tieften, 
bie früher grofje Süden aufgewiefen Ratten, waren fefjt regelmäßig. 
Seere Kursblätter gab eB äußerft feiten. Sie rubrizierten SBerte 
würben jum Seit jiemlid) häufig umgefebt. So Ratten j. 39. im 
Sanuar 1860 (mit 25 ©örfentagen) 4 '/, # / 0 ©atjern unb 4 °/ 0 
batjerift^e ©runbrente 24 bjw. 20, Dftbabnaftien 25, DftbaljntnterimS* 
fdjeine 17, £t)potbefenbanfaftien 20, 5% Cfterreidjifdje National« 
anleil)e 20, Kationalbanfaftien 19, firebitaftien 13 Kotierungen. 
fflat)erijd)e StaatSobligationen, Hftien bet fwpotbefen* unb SBecbfel- 
banf unb ber Cftbabn, fowie einige öfterreic^ifc^e SBerte würben am 
meiften gebanbelt. — Sie Kotierungen in SBedjfeln blieben, im ©egen* 
fafe z u jenen in Sffeften, febr mangelbaft. SS trafen auf je 100 ©örfen* 
tage foltbe ohne SSedjfelfurfe: 


1857: 35,9, 

1858 : 34,3, 

1859 : 56,6, 
1860: 37,3, 
1861: 46,6, 
1862 : 23,6, 


1863: 38,2, 
1864: 27,2, 
1865 : 31,1, 
1866: 52,8, 
1867: 43,9, 
1868: 24,3. 


Sie wenigften Kotijen fjatten bie SKonate Stpril, 3fuli 1856 unb 
SKai, 3uni, Cftober 1866 (20 unb mehr Sage ohne Kotig). 

Sie ©riinbe für baS gute ©ebeiben ber ©örje bürfte in folgenbem 
gelegen fein. 1856 - 65 nahm baS fwnbelSgtemium reges Sntereffe an kr 
ftbubbefoblenen Sinridjtung. Sie freiheitliche ©ewerkgefebgebung k* 
lebte kn $anbel. Sie ©anf* unb firebitgefebäfte beS ©labeS oermebrten 
fiib (1868 beftanben 10 ©anffirmen, wooon 6 in ben 60er 3abren ge* 
grünbet waren) unb bkten öoflauf ju tun. Sie $t)poll)elen* unb 
SBetbielbanf batte ihre (amtlichen Kiittel unauSgefebt in Sätigfeit. Sie 
bebnte ihren SBirfungSfreiS nach auswärts aus unb errichtete 1857 
ju Kempten, 1861 ju Sinbau Filialen. 211S im Sab« 1662 ju 
SJfiindjen bie ©autätigfeit rege würbe, half fte burd) SluSgabe oon 
5 SKifl. fl. ©anfobligationen. 1864 freierte fie baS ©fanbbriefinftem, 
um kn großen ün [prüfen genügen ju fönnen. SaS {»gebilligte 
©fanbbriefmajimum bon 30 5KiH. ft. war in 19 SKonaten gänjlid) 
»ergriffen, io baß bie Kegierung freiwillig bie ©fanbbriefjumme auf 
60 SKiü. fl. erhöhte. Sie (jmpotbefenausleibungeti ber ©anf beliefen ficb 
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1860 auf 30,6 ffltiß. ©»., 

1865 „ 90.8 „ . 

1870 „ 108,6 „ 

$ie ©iittel für ba8 SBetpfelgefepäft rourbeti burd) Srhopung brr 
©otenmcngc auf 12 ©tifl. fl. (1866) oermeprt. Obwohl bie ©an! 
hiernach bem §anbelslrebit erhebliche Summen jur Verfügung fteHle, 
fonnte fie ben Änforberungen nicht entsprechen. j£ie qefr (jlic^en ©e* 
fdsränfungen , bie bem erften ©tüncpcner Snftitute auferlegt waren, 
liefern eine »eitere Ausbreitung nidjt ju. Die ©anf betjnte 1856 
ifer „Ssfomptegefchäft“, ba* bi8per auf Staatspapiere befcpränft 

»ar, auf toß eingejafelle Aftien unb Obligationen inbuftrießer Unter* 
nefemungen, auf Aftien unb Obligationen baqerifcfjer ©riDateifenbabnen 
(bie ftaatlid) garantiert unb ju 50% eingejaf)lt roaren) aus, fomeit biefe 
©apiere ju ©tünchen ober ju Augsburg notiert »urben unb al pari 
ober baruber ftanbcn. SDie ©tüncpener ©aitfgefcpäfte beschäftigten fich 
in reacfefenbem ©tafee mit ©tobiliarwerten. Die ffiffetten, auch bie ein* 
heimischen, hatten fich bebeutenb oermehrt; jo roaren bie StaatSfchulben 
fehr gemachten, bie Stabt ©tünchen hotte für 9,7 ffltiß. fl. Anleihen 
aufgenommen; 1863 bis 1868 entftanben 5 AftiengejeBfchaften in 
©tünchen. ®ie ©erlebrSeinricbtungen »eroollfommneten fich burch ®r* 
»eiterung beS $efegtapbennepeä unb burch zahlreiche neue Sifenbapn» 
linien (fo j. ©. ©tünchen— 9t limberg, ©tünchen— Amberg, ©ürnberg — 
©affau), »oburch ©tünchen faft mit ganz ©apern in rafdpe unb be* 
gueme tpanbelsoetbinbungen lommen lonnte. 

Seit 1866 »ar bie ©örfe »ie umgeroanbelt ; fie zerfiel gänzlich- 
Diefer ©iictgang fiel seitlich jufammen mit ber bebeutenben ©elb* 
unb SBecpjeltrife, bie 1866 bie ©tüncpener .fjanbelSroelt mit grofeer 
Strenge heimfucpte. ©on ber grofeen SBeltlrife 1857 »aren ©tünchen 
unb ©apern infolge iprer geringen inbuftrieden unb fommerjieflen 
(Sntmicfelung ziemlich »enig berührt roorben, »on ben ffriegS* unb ©elb* 
nöten beS 3opreS 1866 »urben beibe fcparf mitgenommen. 3« 
©tünchen beteiligte erft bie Ausgabe non 5 ffltiß. fl. Raffafdjeinen 
ber £mpothefen()anf bie gröfeten ©tifeftänbe. Die fturfe felbft ber 
folibeften einheimischen SBerte litten aufeerorbentlicp. Die friegerifepen 
ffireigniffe oerftärften bie fflebrängnis. AIS »ieber georbnete ©er* 
höltniffe ©lap gegriffen Ratten , erholte fiep bie ©örfe niept mepr. 
®er Referent ber ©anfierS flagte im Auäfcpuffe lebhaft über bie 
gänzlicpe Abpängigfeit ©tüncpenS oon auswärtigen ©läpen unb über 
bie ©rfolglofigfeit aßet Bott ipm oorgenommenen Serfucpe, z- ©• bttrep 
©erlegung ber ©örfenftunbe ben Sörfenbetucp zu beleben. Irofc feinet 
wieberpolten Anregungen gefepap feitenS beS .fparbelSgremiumä nicptS. 
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?!!« am 1. 2Rai 1868 ba« ®remium ju beftetjen auffjörte, unterblieben , 

bie SörfenDerfammlungen. 'Die ffurfe mürben non ben Senfalen notiert, 
inbem biefe non $au« ju Jpau« gingen, Aufträge entgegennaljmen unb 
auf ®runb berfelben bie greife beftimmten. 1 ) Die Sanfter« erlebigten 
Diele ©efdjäfte untereinanber unb in fid), jum Deil nahmen fie mieber 
bie alte ©eroofjnljett an, größere Aufträge nad) auäroärt«, nadj ©erlin, 
granffurt ober 2Bien ju geben, ffiinjelne fthroad>e Seriudje, einen 
regelmäßigen @efdjäft«oerfef)r ßerbeijufiibren, fdjeiterten. 3ene Herren, 
ftßrieben bie ©enjale 1868, welche eine fo fjotfe Meinung oon bem 
SRündjener @efd)äft4leben gehabt unb fitf) infolgebeffen SRülje gegeben 
hätten, bie ©örfe ju beleben, feien in Wenigen Jagen ber Überzeugung 
geworben, baß ju 2Jlün<f>en jebenfaU* nur fleine @etd)äfte abgemicfelt 
würben; ein Huffd)wung fei nur nad) ©tünbung einer förmlichen unb 
regelmäßigen ©Brfe ntöglicf). gut bie 3«it 1868 69 galt fonacb, roa« 

Sronegg a. a. 0. ©. 479 ju allgemein non ber Sfünthener ©örfe Dor 
1869 fagt, e4 fei fein organifierter ©örfenljanbel Dorhanben gewefen. 

Die ©Brfe hörte eben ju befteßen auf. Die ©ebeutung, bie fie 1856 
bi« 1865 al« SKarft für bie bomilijierenben Saufen hatte, war Der« 
lorett gegangen, ©ie ejiftierte „nur bem Kamen nach“. 

DiefeS ©djeinbafetn hörte erft auf, al« im 3af) re 1869 ber 
SRiinthener fpanbeläoerein mit neuem SRute, mit Diel ®lütf unb @e-- < 

fdfitf, mit großer Snergie an eine SRefonftruftion ber ©örfe ging. ^ 


*) SRit blefer umftänblicfien ®efdjäft#gebatung mag Aufammenfwngen, baß 
lHti8 auf SBttte be$ ftanbelSrata $mci neue SenfaljkUen mietet mürben. 
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III. Kapitel. 


fite püitrfjener 
?ur Des ianbclöumins. 


1. Slbfcbnitt. 

Ute TOieberljerfleUung btr ßürft. 

'Hoch in b«r ©cblubfibung be2 ftanbelSgremium« (September 1H68) 
toar ber ©lan b«r ©rünbung eines freien ßanbelSoerein« lebhaft er» 
örtert toorben. 6« nmrbe ein Gomitä gewählt, ba« ein neue« Statut 
unb eine ©örfenorbnung ausarbeitete. 9lad) mannigfadjen Vorbereitungen 
fonftituierte ficb ber „SKündjener §anbel«t>erein" am 10. Dtarj 1869. 
®t jaulte 200 9Hitglieber bjto. 156 girmen. 3 um Vorfifcenben ber 
Vorftanbfcbaft rourbe ba« feitberige HuSfcbujjmitglieb be« $anbel8* 
gremium«, 3. 9Jt. ©erbeiffen, gewählt, ber lange 3af)re (bi* 1885) ben 
erften ©offen innebatte. 

Der TOündjener ©anbelSoerein, urfpriinglidj eine freie Vereinigung, 
fpäter ein „anerfannter Verein", bejroetfte bie görberung ber allge* 
meinen unb örtlichen 3ntereffen be« ^»anbelS unb ber 3«buftrie. 
Seme Aufgaben toaren: 

a) Vertretung ber (ofalen $anbel«intereffen bei Vebörben unb ba, 
roo e« fonft erforberlid) mar, namentlich ba, roo e« ficb barum banbeite, 
SWifjbräutbe unb £>emmnifie im Verfebre ju befeitigen ober einjelnen 
Reformen ben SBeg ju bahnen; 

b) Erhaltung ber Vörfe unb fianbbabung ber Vörfenorbnung; 

c) Erteilung non ©utadjten in ^anbeläangelegenbeiten : 

d) Errichtung eine« |>anbelSfd)ieb«gerid)tS ; 

e) geftftetlung unb <5infüfc»rung oon faufmännifchen ©lajufancen. 


Cie 3 c * t0er ^öltniffe tarnen ben ®eftrebungen be« fjanbefteerein«, 
bie ®öife ju München wieber in« fieben ju rufen, fef)r entgegen. 
Snbe ber 60 er 3al)re batte in ®atjern eine freiheitliche ©ejefegebung 
®(ab gegriffen (©eroerbegejefe Uom 6. ffebruar 1868, ©efeß über 
Heimat unb ®eref)elidjung oom 16. Mpril 1868 ujw.). Cie 3°H' 
politif batte eine freiheitliche 9ticfetnng genommen. Cer ©taube an bie 
liberalen wiffenfdjaftlichen Coftrinen war allgemein. Ca« ®orbringen 
ber fapitaliftifcfeen SBirtfdjaft liefe auf alten ©ebieten bet Snbuftrie, be« 
Ipanbel«, be« $rebttwefen« bebeutenbe ffortfcferitte erwarten. 3m SBirt» 
fcfeaftSleben hcrrfdgte ^ocfefonjunftur unb bie grofeen Söörjen fcbroelgten, 
wenn aueb erft feit furjer 3 e it, in fpauffeftimmung. 3n München 
regte fitfe neue« fiebert. Cie ®eoölferung nafem $u. Cie |janbel8» 
firmen oermebrten ficb bebeutenb; berichtet bodj bie fpanbel«fammer 
1869 oon einer 3 llna fe me be« ©rofebanbel« um 59°/ 0 . 3 ,w ' große 
SSanfinftitute waren im Snlftefeen begriffen , bie fflapcrifdje ®erein«bant 
unb bie ®at)erifd)e $anbel«banf. iöeibe ©riinbungett batten ben 3wed, 
bas ®anlgejd)äft unb jwar junäcfeft nur biefeS (nicht ba« fjhpotbefen» 
frebitgefcbäft) in grofeem Umfange ju betreiben, Sie tonnten bie feit langem 
entbehrten cinbeimifcfeen , fapitalfräftigen 3nftitute werben, bie nicht 
bie 3 llr ädba!tung, wie bie $H)potbefen> unb Wedjfelbanf, beobachten 
mufeten. 1868 War eine Waren« unb ®robuftenbörfe ju München in« 
fieben getreten. 3 U liefen Momenten gefeilte fid) bie ©inficfet in bie 
SBicfetigfeit eine« Martte« für bie ftet« tuacfefenbe 3al)l baperijcber wie 
aufeerbaperifcber Wertpapiere. Sereii« war ein beträchtlicher Ceil be« 
®olf6oermßgen« in Effeften angelegt. Cie zahlreichen baperijehen fßapiere 
befaßen feinen tonangebenben einfjeimifchen SJiorft ; Slugäburg ging um 
jene 3 e *t bereit« ftarf jurücf. Ca« SBebürfni« nach einer SBörfe ju 
München machte fich in ben zahlreichen Efieftenaufträgen nach au«wärt« 
bemerfbar; bie grofeen ffkooifionen, bie auf biefe Weife nach anberen 
fpiäßen, üornel)m!id) nach ffranffurt floffeit, tonnten beim Sorpanbenfein 
einer ®örfe im 3nlanbc bleiben, frembe firäfte tonnten auägefcf)attet 
werben. 

Slm 10. Märj 1869 würbe bie Eröffnung ber ®örfe beftploffen 
unb fofort im neuen fiofale (©aftfeau« jur „®Iauen Craube“ [fpäter 
Englifcper .§of] in ber Cienerftrafee) bie erfte ®örfenoerfammlung ab« 
gehalten. Unterm gleichen Cage tonnte bie Sügemeine 3 e * tul, 9 oon 
München berichten : •) „Cie oon bem neugegrünbeten Münchener £anbelä« 
oerein in« fieben gerufene ®örfe würbe beute ®ormittag jum erften 
Male abgebalten. Sie war zahlreich faefudjt unb e« würben nicht un« 
bebeutenbe ©efefeäfte, befonber« in öfterreichifchen Rrebitaflien unb 


') »eilagt jur 'JUIgemeineii 3 c ' lm >8 IS 00 ?*r. <0. 
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Wmerifanern abgeidjlofjen. Sie ®öric roirb nun jeben ®ormittag non 
11—12 llf)t ftattfinben.“ 

Sa« Qiel ber neuen ®örje roar nad) ber auegeiproifjenen 21bfid|t 
be« $anbel«nerein«, Jpauptmarft für bcitjerifdje StaatSpapierc unb für 
fämtlid)e batjerifdjen SBerte ju loerben. 


2. Slbfdjnitt. 

Rfdltlidjt ^nsgefiflltonj btr ßörft 1869—1906. 

Sie ©ejcfjidjte ber tedplidjen ®efiatlung ber IRündjener SBörfe 
feit 1869 wirb burd) ba« Steidjsbürfengeiefe nom 22. 3uni 1896 in 
2 Seile gefdjieben. Senn ba« 3t®®. braute auf jaf)lreid)en ©ebieten 
be« ®örfenred)t« erf)eblid|e Snberungen. — 

5üt bie SarfteHnng ber redjtlidjen Sntroicfelung fommen folgenbe 
SDiaterialien in ®etrad)t: 

1. 8 ®örienorbnungen. 1869—1897 mürben 5 ®örfenorb* 
nungen auBgegeben: bie ®C. Oon 1869 (ofjne Saturn; §§ 12); nom 
1. 3an. 1876 (§§ 20); nom 1. 3uni 1879 (§§ 20); nom 1. 3uni 1884 
(§§ 18); nom 1. 3an. 1891 (§§ 22). ®on 1897 — 1905 mürben brei 
®ör jenorbnungen erlaffen, nämlid) jene nom 1. San. 1897 (§§ 65) ; nom 
1. Hpril 1901 (§§ 63) unb nom 1. Sejbr. 1901 (§§ 62). gal)l unb 
Umfang ber Sörfcnorbnungen bemeijen ba« ftet« macfjfenbe ®e« 
bürfni« nad) ftatutarifdjer geftfefcung oon Slormen. SBar bie erfte 
®C. geroiffertnafjen nod) priinitin, inbem fie oon nielen ©ebieten be« 
®iirfenred)te«, mie j. ®. nom RurBfeftfteUungSroefen, non fiieferungä« 
bebingungen ujro., faft nichts enthielt unb nur ba* SJtotroenbigfte über 
$metf, üufftdjt unb fleitung, flulaffung unb VtuBjdjlufe, ßurB« unb 
Sütaflerroefen auffüljrfe, fo tjaben mir Ijcutjutage eine umfangreidje ®C. 
oor un«, bie rooljt über alle ©ebiete be« IBörfenredjtS Sluefunft gibt. 

2. ©pejialbeftimmungen über ba« flotierungBmefen (enthalten in 
ben „®eftimmungen über ba« Rotierung«mefen“ nom 1. ÜJlärj 1887 
unb 1. Cftober 1895), über ba« $anbel«f<f)ieb«gerid)t (jufammengeftellt 
1869 unb in ber ®0. non 1891), über ba« ®iirfenfommiffariat (ent« 
galten in ben 3nftru!tioiten für ®örfenfommiffäre nom 14. 2J?ärj 1869, 
Oon ffinbe Sejember 1875 unb nom 31. Sejbr. 1892), über ba« RoHettio« 
ftontro (nom 12. SWärj 1869, 1. Mpril 1870, Cftbr. 1872, 1875. 
25. gebr. 1881, 1886 unb nom 1. 3an. 1897) unb enblid) über ba« 
SDlaHerroejen (enthalten in bet SRaflerotbnung nom 1. 3an. 1899). 

3. Statuten be« ,£ianbe(«uerein« in 7 SRebaftionen. inenon 
ftammen 5 au« ber geit not 1897. 
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4. Uiancenzufammenftetlungen. Sie finben fid) zum erftenmal in 
ber SC. Dom 1. 3an. 1876, erfdjienen bis jur SO. Don 1897 in 
[form eine« Slnhang« zur SO. unb lourbcn feit 1897 gefonbert auSgegeben. 
1876 mit 1891 tourben 4 Sammlungen rebigiert (enthalten in ben SD. 
Don 1876, 1879, 1884 unb 1891 mit 7 bjio. 12 bjro. 21 bj». 22 Sora» 
grapljen), 1897—1906 3 3ufammenftc(lungen (nämlich jene Don (Silbe 
üejember 1898 mit §§ 19 unb 3 Sefanntmadjungen, jene ohne ®atum 
[bereit« Seftimmungen über ba« Seichöftempelgefefc Don 1900 ent- 
halten^ mit §§ 20 unb jene Dom 1. Hpril 1903 mit §§ 24). — 

Söir betrachten in folgenbem bie toefentlichen Sorfdjriften , welche 
über ben 3"«^ ber SBörfe, über bie Serfaffung berfelben, über 3 U ' 
(affung unb 2 tu 8 jd)lu| 5 , über Siafler«, flur«feftftetlung«* unb 3ulaffung«« 
roefen, über @efd)äft8bebingungen , über Sörfenzeit unb über (Sin- 
richtungen ber SSörfe (©chiebigericht , ®f)rengerid)t , RoHettibffontro) 
1869—1906 getroffen würben. Söir unterfdjeiben bie 3<it Dor unb 
nach bem 9?eid)«bärfengefefce. 


I. ®ie SO. Don 1869 beftimmte in § 1: „®ie Sörfe ift eine 
regelmöfjig ftattfinbenbe Serfammlung Don Raufleuten, Senfalen unb 
anberen ^Jerfonctt, welche bie (Srleidjterung be« Setrieb« Don fpanbel«- 
gefdjäften jum 3tDerfe hot-“ 3n fpäteren Sörfcnorbnungen fiel biefe 
3medangabe weg; bod) l) a,lf bie Sörfe nie eine anbere Seftimmung 
al« bie, bem (Sffeften-, Süedjfel- unb Sortenhanbel ju bienen. ®er 
frühzeitig gefaxte S Ian , ber SKündjener (Sffeftenbörfe eine S r °buften« 
börfe anjujdjlicfjen, erwic« fid) al« unausführbar. 

IL ®a« SS®. Derlangt Don ber SO., bah f le Seftimmungen 
über bie ®efd)äft«jweige trifft, für welche bie Sörfeneinrichtungen be« 
ftehen. §5 SS®. ®ie SLNündjcucr SO. beginnt be«f)oIb feit 1897: 
®ie 2Jlünd)ener Sörfe bejwedt bie görberung be« $anbe(« in SBert» 
papieren, 3'nSabfdjnitten , ®ioibenbenjcheinen , SBed)feln, Sched«, Sin« 
weifungen unb »u«zaf)Iungen , ferner in auilänbifdjen Sanfnoten, in 
ebenfoldjem Sopiergelb, in (SbelmetaQen unb 'Ulunjen. § 1 SO. 


®ie Serfaffung ber 2Äüncf)cner Sörfe Dor unb nach (Einführung 
be« SS®, zeigt grofie Serfdjiebenheitcn. Sor 1897 war bie Sörfe 
eine rein prioate Einrichtung be« 2Jfünd)ener §anbel«Derein«, non biefem 
in jeber Seziehung abhängig unb ihm allein unterteilt, ©eit 1897 ift 
fte jwar auch noch e ' n Srioatunternehmen biefe« Serein«, infofetn 
bcrfelbe für ihr Seftehen, namentlich für ihren finanziellen Unterhalt forgt; 


1. 3wed ber Sörfe. 


2. Sörfenoerfaffung. 
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burd) bas SRSB®. ab«r ift fie in Bielen SBejiehungen Bom ^anbelSoereine 
unabhängig geworben ; fie ift ben ©ejepen beS SReidjeS unterworfen unb 
ftefjt unter ber Suffidjt beS Staates („^rinjip ber berufsmäßigen lauf» 
männifchen Selbftoermattung unter Staa18auffid)t unb im Nahmen 
einer normierenben ©taatSgefefjgebung“). 

L fleitfaß aller älteren SBörfenorbnungen war: ®ie 2Ründ)ener 
SBörfe fteljt unter auffidjt unb Leitung be« ajiimdjener fjanbelSoerein*. 
2>ie SBörfe war Weber einer öffentlichen SBeßörbe untergeorbnet, noch 
etwa eine felbftänbige Korporation gegenüber bem ^anbelSBereine. ©ie 
batte feinen eigenen SJorftanb, fein eigenes SBermögen , feine eigenen 9Rit» 
glieber. 33ie SBerircter beS SBorftanbS be* .^anbelSuereinS führten Huf* 
fid|t unb Seitung, bic Kaffe beS §anbelSoereinS beftritt ben Unterhalt, 
bie ÜJiilglieber beS .fjanbelSoereinS waren bie faft auSfchliejjlidjen 
SBörfenbefucfjer. ®ie SBörfe war aufs engfte mit bem fjanbelsoereine 
uerbunben. 

®ie Crgane beS fmnbelSoereinS, ©eneraloerfammlung unb 9$or* 
ftanbfchaft, waren bie für bic SBörfe maßgebenben gaftorcn , bie alle 
gefefjgebenbe, abminiftratiBe unb richterliche ‘Jätigfeit auSiibten, foweit 
fie biefelbe nicht befonberen ©teilen (Kolleftioffontro, ©cßicbSgericht) 
übertragen hatten. 3?ie ©eneraloerfammlung befcßloß in orbentlidjen 
jäl)rlid)en unb in außerorbentliihen Sißungen über ©tatutenänberungen 
unb fonftige formgerecht gefteüte Slnträge, Wählte bie SBorftanbfchaft, 
nahm ben SahreSbericfjt berfelben entgegen unb beftimmte über baS 
SBermögen be§ SBereittS. 

®ie SBorftanbfchaft, beftehenb aus 9 SRitgliebern, war mit ber 
Leitung unb SBertretung beS SßereinS betraut unb hall* inSbcfonbere 
beffen fjntereffen ju wahren, auf ©tatutenbeobachtung ju fef)en unb 
bie SBcfchlüffe ber ©eneraloerfammlung ju oolljichen. 3n bejug auf bie 
SBörfe übte fie nicht ade SRedjte unb Pflichten unmittelbar felbft aus. 
©elbft Berfah fie nach ber SBC. nur einige Wenige gunftionen, hatte 
aber im Zweifel ade 3uftänbigfdt für fich- ©ie beftimmte über bie 
fiieferbarfeit oon Sffeften, über bie .ßulaffung oon SBertpapiercn jur 
Dotierung unb jum geithanbel ; fie forgte für bie SBermittlung wichtiger 
Nachrichten unb auswärtiger SBörfenfurfe, wirfte beim Slusfdjluffe Bom 
SBörfenbefuche mit (feit 1881 burch ben „SBörjenauSfdjuß" eingefchränft) 
unb bilbete im SBebarfSfaüe baS $anbel*fd)ieb$geritht. 3m übrigen übte 
fie ihre SRed|te unb Pflichten burch ben SBörfenfommiffar aus. 

HDjährlich befteüte bie SBorftanbfchaft be« §anbelSnereinS au* 
ihrer SJfitte ober aus ben fonftigen SDiitgliebern beS SBereinS 8 SBörfen» 
fommiffäre, welche in ihrem Aufträge bie KommiffarfteOe ber SReihe 
nach, i e eine SBodje lang, nerfahen. Jüe Mufgaben beS SBörjenfommiffärS 
beftanben barin, burch ©lodenjeidjen bie SBerfammlung ju eröffnen unb 
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ju ftfjliefjen, Diufje unb Crbnung mätjrenb berfeI6en aufrecht ju erhalten 
unb bie fjieju erforberlidjen Sfnorbnungen ju treffen, 1 ) eingegangene 
neue fturfe unb fonftige Sepefdjert roäfjrenb ber SBörfe fofort befannt 
ju geben, bei ber ftur#feftfe&ung gegenroärtig ju fein, bjm. feit 1876 
mitjuroirfen, bjm. feit 1892 biefe ju [eiten, eriMid) bei ber erftmaligen 
fturSfeftftettung eine« jugelaffenen Sffeft# bie ßeitung be# Verfahren# 
ju beforgen (1892). Seit 1892 fonftituierten ftrfj bie SBörfenfommiffare 
alsbalb nach ihrer SBafjt in einer eigenen ftommiffion, unb befteQten 
au# itjrer ttjlitte einen Sorfigenben, ber fie ju oertreten hotte. 

SU# £>ilf#organ neben ben SBörfenfommiffären mar ber fog. 
93örfenau#fdju6 (1884 jum erften SDiale in ber SBC. ermähnt) tätig. 6r 
beftanb au# oier börfebefudjenben 'Diitgliebern ber SBorftanbfcfjaft be# 
.panbeläoerein#. ©r hatte bei Stnjeigen ber SBörfenfommiffare über 
Sßerlebungen ber ÖD. in erfter Uinie ju entfdjeiben. (3nftanjenjug 
an bie Crgane be# §anbe(#oerein#); er gab auf Slnrufen ber [Parteien 
binbenbe Sntfdjeibungen über jroeifelljafte Srflärungen bei nidjt firen 
3eitgefdjäften ab; er fonftatierte bie ßafjlungieinfteüimg im gatte be# 
§ 18 a ber SBC. Don 1891, unb einige# anbere mehr. Seine Stuf* 
gaben maren oon mannigfaltiger SIrt unb hatten unter fidj feine SBe> 
jiefjungen; fie fdjeinen lebigfidj im 3ntereffe ber Cntlaftung be# 
SBörfenfommifjar# unb im Snterefje ber rafdjen (Srlebigung fleinerer 
Stngelegenfjeiten einer befonberen Stelle übertragen roorben ju fein. 

Sie ft affe be# ijpanbelSOerein# beftritt fämtlidje S(u#gaben ber 
©iirfe (Sofalnüete, telcgrapfjijdje ftur#beridjte, au#märtige ftur#blätter, 
Srucffadjen ufro.) unb oereiunafjmte bie befonberen Srträgniffe, roeldje bie 
SBörfe abroarf. Sem Unterhalte ber SBörfe bienten 1869 — 1873 in 
erfter fiinie bie Senfariemarfen, an beten Stelle feit 1. SDiai 1873 bie 
aufccrorbcntlidjcn SBeiträge ber Sörfenbefucfjer traten; ferner bie SBciträge 
ber Senfale unb Slgenten , bie ftotierungögebüljren, bie Übcrfdjüfie au# 
bem ftureblattabonnenient, bie SBermietungägebütjren für SBörfenfibplätje 
(in ben 80 er 3ahren). Sie Senfariemarfen im befonberen mürben oon 
jebem einjelnen ©cfdjäfte, ba# auf ber SBörfe jum Slbfdjlufje fam, er* 
tjoben. Ser ftafficrer be# £mnbel#oerein§ oerfaufte bie ÜJJarfeit, bie in 
SBerten oon 1, 3, 6 ftr., */«< 1» 5 ©ulben abgeftuft maren, an bie 
Senfale; biefe oerroenbeten fie bei ben Slbfchlüffen.’) Sie Senfarie* 


■) Ter SBörfentommiffär fdjritt jebod) (feit 1892} bei ütuffeljen unb Sirgcrni# 
erregenben Streitigfeilen unb (onftigen Sllutjeflörungen nidjt felbft ein, fonbern 
mnditc bem 'Äiteften ber anmeienben „'Bärfennuäfdjufs'mitglieber ?injeige. 

*) Uneinbtinglidie 2'! eitlen , roeldje innerhalb eine# Cuartal# abgegeben unb 
beim Borftanbe innerhalb längftcn# 4 SSodjett nadj Umiluit beä Cuartal# at# uns 
einbringlidj angemelbet mürben, maren ben Senjalen jurötfjuvergüten. 
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utarfen roarfen geringe Erträgniffe ab; barum mürben am 1. 9JIai 1873 
bie außerorbentlidjen SSörfenbeiträgc eingefüfjrt (f. u.). 

II. 35uccfj baS SR@©. lourbe bie Serfaffung ber ©örfe umgeftaltet. 
®aS Meid) naf)m 3ntereffe an bem bisher rein prioaten ©örfenoerfefire. 
ES gab eine Meifjc binbenber Sorfchriften, bie Derfdjiebene ©ebielc beS 
fflörjenrcd)t8 ber feitfjerigen prioaten Siegelung entjogen, unb räumte 
bem SunbeSrate geroiffe ©efugniffe ein. §§ 3, 6, 17 Hbf. II, 35, 42, 
50 MSB®. ®3 ftetlte in bejug auf ba8 Serf)ä(tnis ber ©taatSgeroalt 
jur ©örfe ben ©runbfaß auf: ber Staat, unb jroar bie i'anbeSrcgieruug 
übt bie Huffid)t über bie ©örfe, § 1 M©®., unb erläuterte biefe ad* 
gemeine Slorm burd) jahlreidje Einjelbeftimmungen §§ 4, 7 Hbf. IV, 
9, 30, 32, 35, 38 Hbf. III, 39 Hbf. I, 42 Hbf. III MS®. ES ge* 
ftattete ber SanbeSregierung, bie unmittelbare Hufficfjt einem §anbel8> 
Organe ju übertragen, unb gab if)r bie SefugniS, neben ber HuffidjtS* 
bet)örbe ein befonbere8 Organ, ben ©taatsfommijfär, mit ben in ben 
§§ 2, 11, 17, 23, 27 91©®. bejeirfjneten Hufgaben ju befteden. 3n 
Sägern toerben bie ©efugniffe ber Sianbesregierung burd; ba8 Staats* 
minifterium be8 3nnern, jept be8 Äußeren, im Seneljmen mit bem 
©taatSminifterium ber 3uftij unb ber ginanjen roaljrgenommen (SKinift. 
©ef. 0. 21. fJloB. 1896, Htlerl). ©erorb. 0. 10. Mo». 1904) $a8 

SDIinifterium genehmigt bie ©ärfenorbnung, unb greift nötigenfalls aud) 
unmittelbar als Huffidjtsbeljörbe ein (j. ©. ffiermittlung be8 SBlinifteriumS 
anläßlich eines JlonflifteS jroifdjen ben fjtjpotfjefenbanfen unb ber Sörfen* 
Borftanbfcf)aft 1901). Sie unmittelbare Huffid)t über bie ©örje unb ba8 
Hodeftioffontro ju 9)liittd)eii ift ber .panbelSfammet oon Oberbagern 
übertragen (SDIinift. ©ef. o. 21. 9lon. 1896, ben Sodjug beS Sörfen* 
gefepeS betreffenb). 3n ber (eßgenannten Sefanntmad)ung ift ein Staats* 
lommiffär für bie ÜJlündjener fflörfe befteüt; ein Hiitglieb ber ginanj* 
fammer ber Mcgierung Dort Cberbagern übt bie gunftion beS Staats* 
fontmiffärS im Siebenamte aus. 

SaS M©®. änberte nidjt allein burd) Sorfchriften über ba8 Ser* 
gältttis ber Staatsgemalt jur ©örfe, fonbern aud) baburd) bie bisherige 
Serfafjung, baß es ©eftimmungen über bie Ijauptfädjlicfjen Organe ber 
©örfe gab. SaS @efeß fieljt eine JKeitje einzelner Organe Bor, einen ©örfen* 
oorftanb, ein Ehrengericht (E®.), eine 3 u I Q ff un 9 8 f* e ^ e * unb fchüeßt, 
joroeit eS felbft Sorfchriften trifft, eine SRegelung oott prioater ©eite 
aus. $ie s jJtiind)ener ©örfe h«t nunmehr ihren eigenen Sorftanb, ber 
nach feiner ©iaht OöUig unabhängig non bem Sorftanbe unb ber 
©eneraloerfammlung beS SaubelSDcreiitS ift; fte hat 'h re eigene 
felbftänbige 3uiaf)ung8ftede, ihr eigenes Ehrengericht. Ser $aiibc(S« 
oerein hat nur auf bie SefteUung biefer Organe feinen Einfluß bei* 
behalten; fein Sorftanb mählt auSfdjließlid) (ohne ®enehntigung ber 
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2Juffi(f)t&bel)ört>n ben SBörfenborftanb unb ernennt bie Hommiifion für 
3ulaffung bon SBertpapieren (unter ®enet)migung ber ^anbelSfammer) 
§§ 4, 51 SBC. 

Ser §anbelSDerein ift im übrigen nad) roie bor für bie SBörfe 
bon größter SBcbeutung. Sr beftreitet, fämttidje Ausgaben, ftetlt ein 
geeignetes üolal unb haftet für bie (Erfüllung ber ber SSörfe obliegenben 
bermögenäred)tlid)en Serpflicptungen ; er bereinnafjnit (amtliche SBorfen» 
gebühren ((Beitrage ber SBörfettbefucher unb ber JiurSmatler, fintierungä» 
gebühren) §§ 60, 58 SBC. l ). Cr errietet baS fjianbelSfchiebSgericht 
unb forgt überhaupt für bie (Erhaltung ber SBörfe foroie ber nottnenbigen 
Cinrichtungen (§ 1 Statuten beS .fwttbelSbercinS bon 1900). — 

Ser SBörfenborftanb ift nolroenbig auf Srunb ber §§ 8, 29 MSB®. 
Über ihn hot bie SBörfenorbnung SBeftimnmngcn ju treffen, § 6 MSB®. 
Sie 2Jiüncf)ener SBC. regelt 3 l, f anlnlf n ' e & un 9- Siechte unb Pflichten 
beSfelben. 

Ser Mörfenborftanb befteht aus 1 10, jeßt i 12 Miitgliebern. Cr tnirb 
bon ber Sorftanbfchaft beS2Rünehener£>anbflSberciitS aus ben SDiitgliebern 
beS fmnbelSbereinS geroählt. Seine Slmtsbauer beträgt 3 3af)re; all» 
jährlich fcheibet ein Srittel nach einem beftimmten SumuS aus. Ser 
SBorftanb fonftituiert fich in einer befonberen fiommijfion, inbem er aus 
feiner 3Rittc einen SBorfißenben, einen Stellnertreter beS '-Borfißcnben 


■) Sie fmanjictlen Begebungen jguifdien Börie unb Eianbeläuercin finb auS 
iotgenben ftafiaberidiicn bev Jabte 186Ü u. l!*Oö erfidittid) : 


Safjaberidjt bom 10. SDlärj bis 31. Sejember 1869. 


Irinnnfimen. 

fl. 

ftu£gabtn. 

fi. 

Slufnabmegebübr 

288«,— 

Stiele 

1072,10 

Jahresbeiträge 

1494,80 

Setretiir unb (Eimer 

848,20 

Stonatäfarten 

48, — 

Xclegrnpbijdie Kursbcridjte 

720,— 

MctlcIiibitantrabeilrSgc 

1150,— 

SluSmSrtigc Kursblätter 

72,50 

Bürfenmarten an bie Senjale 

4716,15 

Stummem 

8*,— 

M ursblattabcmn tmrnts 

816,17 

(Erudfacpen (Kursblätter ufto.) 

753,42 

flaffareft b. EianbetSgremlumt 

26,27 

Stegie 

96.28 

Jinfen bou inlerimiftifd) an» 


IBurcau* u. üBörjenrequifitnt 

147,40 

angelegten Kapitalien 

124,45 

Stleibung für ben (Eimer 

41,36 



fflratififatlon 

85* — 



KoBeltiuflonlro (Behalt f. Beamte) 

702,27 



Beitrag gut fHorbpoleppebition 

so,— 



$toerfe$ 

45,12 



iliiirfuergiitung an 2 Senjale für 




uneinbringlitbc Börfenmatten 

103,10 



ft. 6.500 4 >/«•/, Baper. Cblig. 

5915,28 



fiaffabeftanb 

55,10 

10757,40 

10757,40 
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unb einen Schriftführer toäf)(t. § 5 ©0. ©ei Hnraefenbeit Don me()r 
als ber Hälfte ber SNitglieber ift er in ber Siegel befdjlu&fät)ig. § 6 180. 
fB6d)entIicfi benennt ber SBorftanb 2 SJlilglieber, bie ifjn an ber ©örfe 
oertreten. ®iefe teilen firf) in bie Hufgabe tt in ber SBeife, baff ein 
©titglieb bie SurSfeftfefjung , ba« anbere bie fonftigeit Obliegenheiten 
beforgt. § 7 00. 3>ie Hufgaben finb, turn ber JhirSfeftfcbung ab« 
gefeben (f. unten), folgenbe: ®er ©örfenöorftanb bot bie täglichen 
®erfamm(ungrn ju leiten unb barauf ju fetjen , baff ber ©erlebt in 
gefehlten fjornten unb unter (äinbaltung ber 08rfenorbnung ftatt* 
ftnbet. § 8 3'ff- 1 ®D. (Sr forgt für Hufrecbterboltung ber Orbnung, 
ber Stube unb beä HnftanbeS unb trifft ®eftimmungen jur Siegelung 
beä ©eicböftäoerfebrä *). § 8 3'ff- 2 u. 4 00. (Sr befd)lie&t über 
3uloffung jum ®örfenbefucb unb über HuSfcblufj oon bemfelben. §§ 8 
3iff. 7 unb 3'ff- 3 - 12—14, 15—17 ©0. (Sr anbert bie ©örfenjeit, 
wenn ficb eine Hbtneicbung oon ben Statuten als nötig ertoeift. 
§ 20 ©0. (Sr oermittelt Stoebricbten unb gebt gegen ©erbreiter falfcber 
Slacbricbten oor. §§ 8 3'ff- ö. 22 00. (Sr fegt bie $öbe ber börfen» 
mäßigen Schlüffe feft unb entfdjeibet in manchen fragen bei 3titgefihäften 
(befonberS feit Hufbebung beS ßoHettiof fontroS 1901). §§ 42, 44, 46, 


flaffabericht für baS 3obr 1905. 


(Einnahmen. 

ManofcefraiitJ am t. 3an. 1905 

2 lufnai)megebübren 

3 abrebbeitr 8 ge 

tluficrovbentlicbe Beiträge 

Börfentarlen 

Sotierunglgebüfiren 

ÄurSblattabonnementS 

©infen 

Bereinaoermögen am 
31.Xej.1905: 9)1.150000. 

— 91ttien bei CBejeDfcbaft 
„QauS für fcanbel unb 
CBetuerbe in 9,'tiindien". 

9Rt. 140000. «uiboben 
bet ber borgenannten ®<« 

tettidiaft. 


VII. 

25373,39 

210 ,— 

12802,50 

36.526,86 

14 ,— 

23750,- 

8162,08 

41,— 


106879,76 


ituägaben. 

9Riete 

Sebcijung unb Steinigung 

Beleuchtung 

(Sebälter 

Suftentation für 9J. 9). 

Xrudjacben: 

Kursblatt 4878.15 

BerjdjtebeneS 737,70 

Süörfemeiebbon (TtbonncmentS 
auf bie Heilungen) 

Xelegrapbiidje Berichte 

ÜlusiDärlige BuiSbiätter unb 
gedungen 

fHegie, Steuern ufto. 

Xiuerfe Untoflen 

Befonbere Stuägaben: Über-- 

meilung an ba» ..JmiiS für 
Sranbel unb ffieraerbe, 91®. in 
Wiindien' 

Jlaffabcflanb am 31. Xej. 1905 


m. 

1.5000,— 

2242,50 

614,— 

10732,50 

720,— 


5610,65 

1116,— 

2400,— 

512,52 

2093,34 

792,66 


40000,— 

25045.39 

106879.76 


*) £>ieüon f>at er ber 9lutiicl)töbefiörbe Mitteilung 511 machen. 
•Spctitutf), •«WdMt brr VtüiKfecnrr Jöfrric. 
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48, 49 SD. ffir urteilt (unter 8u«fd)lufs jeber Berufung) über 
fiieferbarfeit unb 9tid)tlieferbarfeit (wobei minbeften* 5 ÜJiitgtiebcr ab« 
ftimmen miifien). § 8 3' ff- 6 SD. ffir fchlägt Surtmafier oor unb 
überroeift ihnen im lurnu« bie Werte, in roetdjen fte ©efdjäfte ju Der« 
mittein haben. ffir lägt Agenten ju (mit Genehmigung ber Sluffiehtä» 
behörbc). §§ 33, 34, 35, 36 SD. ffir fpielt felbft bei 3ulaffung Don 
Wertpapieren eine gewifie Stulle. § 52, 55 SD. ffir entfdjeibet über 
bie gulaffung Don Wertpapieren pm Sörfenterminhanbel (©enehntigung 
ber .jpanbel«fammer). § 59 SD. 

©egen bie ffintjcf)liefjungeti be« Börfenoorftanbe« tann, abgejehen 
bon § 8 3>ff- 6 ©0., innerhalb 8 lagen nad) 3ufteüung Sefcfiroerbe an 
bie $anbe(«fammer ergriffen »erben. § 9 SD. — 

Über bie fonftigen bem SörfenorganiBmu« notioenbigen Drgane, 
wie 3ulafjung4fteüe, @®., wirb an anberer Stelle gehanbelt. — 

81« Seamte ber Sörfe funttionieren ber Börfenfctretär unb ber 
Sörfenjpnbifu«. 3!er Sefretär beS .fianbelJoerein« tjerfiefjt, wie früher, 
bie Stelle be« Sörfenfefretär« unb Derfah bi« jur Sluflöjung be« 
jtoüettiDjfontroS bie Stelle be« Sfontriften. 35er Sörfenfefretär h at 
in«befonbere al« IßrotofoUführer bei ber fiur«notij tätig ju werben, 
ffir bereitet ba« jtur«b!att j\um 3>ru(fe oor unb fertigt bie nötigen 8b» 
jüge; er beforgt im Sercin mit einem Unterbeamten ba« geiamte 
Sd)reibmerf ber Sörfe. 

35cr Sörfenftjnbifu« (ein SUfündjener SRedjtäanwalt), 1898 auf ge« 
fteHt, wohnt fämtlithen Si&ungen ber Sörienoorftanbidjaft unb ber 3«* 
laffungöfteHe bei unb fertigt ^Referate unb ^5rotofotle. 

3. 3 u ^ a ff un 9 J um Sörfenbefurh- 

I. 3 u 8 c tafi en i'tm Sefud)e ber Sörje waren Dor ber reid)«gefe§« 
liefert Regelung: 

1. 3)ie Senfale; fie mufften feit 1884 ÜRitglieber be« tpanbcl«« 
oerein« werben. 

2. 3)ie aKitglieber be« $anbe(«Dereiu«, fofern fie ben (feit 1873) 
feftgefegten bejonberen Sörfcnbeitrag entrichteten. Sor 1873 war ber 
3utri!t ohne Seiträge geftattet. 

SJiitglieber be« 4janbe(«Derein« tonnten werben nach ben Statuten 
Don 1869 alle in äJlündjen bomigilierten Staufleute , gabrifanten unb 
Sertrcter Don £>anbel«gefcllfdjaften , beren ginnen im £>anbel«regifter 
eingetragen waren, fowie aud) fßerfonen, bie nicht bem jpanbeläftmtbe 
angehörten '), nad) ben Statuten doh 1889 bie in ÜRUndjen bomi« 

l ) Über bie Slnfnaöme btt Itjttrcn emftbieb btc Sorfianbtibatt in gelernter 
Stbftimmung. 
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jilierenben girmen, reelle im ipanbeläregiftcr eingetragen waren, bie 
Sorftanb«mitglieber unb Beamten ber in SDiündjen bomijilierenben ein* 
getragenen, burrf) Jlttiengefeüfchaften , ©enofjcnfchaften ober fonftige 
juriftifche ißerfonen betriebenen Unternehmungen, bie im §anbel«regifter 
eingetragenen, perfönlid) fjaftenben SDiitglieber oon ^anbel«gefed|cf)aften, 
wätjrenb nidjteingetragene ^erfonen nur au«naf)m8weife Slufnaljme 
finben füllten. Seiträge mürben feit 1. 'Kai 1873 junädjft at« au&er* 
orbent!id)e, bann al« orbentlidje Abgaben Bon ben börfenbcfuefjenben 
SDlitgliebern be« .fjanbel«uercin« erhoben. Die aufjcrorbentlidjen Sei« 
träge waren, wie bie orbentlidjen, nach 4 Klaffen abgeftuft; jebeS SJtit* 
glieb fcfjäbtc ftch felbft ju einer fllafje ein; cinjelne ® nippen (SKtien« 
gefeüfchaften, Santen), waren ftatutengemäfj ber ^örfjftcn Klaffe jugeteilt 
©eit 1894 beburfte bie SBaf)! ber Seitrageflaffe ber Genehmigung ber 
Sorftanbfchaft be« £>anbel«oerein«. Die fpölje ber Seiträge würbe 1873 
auf 35, 17.30, 8.40, 4.20 fl., 1876 auf 120, 60, 30, 15 3Jtf„ 1890 
auf 200, 60, 30, 15 OJtf. pro 3af)r feftgefefot. 

Die Stitglieber tonnten ficf» burch Seoollmächtigte an ber Sörfe Ber* 
treten taffen. !Dtit ben Slngeftellten oon Sanlfirmen burften bie Sörfen* 
befntfjer teine ©pefulationügeftfiäfte abjchliejjen (1888). 

3. Serfonen, bie bem .'ganbetSnerein nicht angehörten. Diefe 
muhten burch ein ÜJiitglieb eingeführt werben, burften ohne Karte bie 
Sörfe einmal befudjen unb hotte» bei mehrmaligem Sefuche Söochen«, 
SJtonat«« ober ©emefterfarten ju entheben. Die Karte gab bem gremben 
(ein Stecht, irgenbwelche ®efd)äfte ju Bermitteln. 

fßreffeoertreter würben in jeberjeit wiberruflicher SBeije unentgelt* 
lieh jugelaffen. 

II. Da« 9tS®. brachte teine mefentliehen Slnberungen ber 3 U * 
(affungäbeftimmungen. 

1. Staturgemäfj hoben ©taat«tommiffär, ÜJtitglieber ber 2tuffid)t«« 
behörbe unb Kur«matler jur Sörfe 3“tritt. Stach ber SO. finb auch 
bie Seamten be« £anbel«Bercin* unb ber .fpanbeltfammcr fowie bie 
Sertreter ber ißrefje jugelaffen. § 12 3>ff- 1« 2, 5, 6, 7 SO. 

2. Die widjtigfte Kategorie ber Sörjenbefucher bilben nach ro ' e B°r 
bie SJtitglieber be« £>anbcl«öetein«, roeldje felbft famt ihren SeooH* 
mädjtigten nach üeiftung ber Seiträge jum Sefuche berechtigt ftnb. 
§ 12 3iff. 3 SO. 

Der Krei« ber fßerfonen, welche TOitglieber be« .fianbel«oerein« 
werben fönnen, hot fid) erweitert; auch bie außerhalb SJtüncfjcn« boini* 
jilierenben SlftiengefeUfdjaften, beren Slftien im amtlichen Kitr«blatte 
notiert finb, unb bie au«wärtigen Santen tönnen bem Sereine bei« 
treten, ©eit 1902 werben bie aufjerorbentlichen Sörfenbeiträgc nach einem 
neuen SDtobu« erhoben. Sntfprecfjcnb ben neugefchoffcnen 10 Kloffen 
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für orbentlic^e Beiträge ber fjanbeI«oerein8mitglieber befteben 10 Waffen 
für aufecrorbentlicbe Beiträge im Betrage Bon 15, 60, 100, 200, 300, 
400, 600, 1000, 2000, 3000 9Jlf. pro 3afir. Ter Betrag wirb je nad) 
Bebarf, ganj ober teilroeife erhoben. Tie (Einreibung ber SDiitgtieber in 
bie einjelnen Waffen gefdjief)t burd) eine jährlich Bon ber Borftanbfchaft 
bes £>anbel«oerein8 au« ihrer ÜKitte gewählte „Telegation“ Bon 5 9Wit= 
gliebern. ©egen bie ©ntfd)eibungen ber Telegation ift Befdjwerbe an 
bie Borftanbjd)aft be8 §anbet«ocrein8 jutäfftg. 

3. Widjtmitglieber lönnen burd) SKitglieber be« fjanbelsocreine eilige« 
führt werben, wobei ba« einführenbe SRitglieb für Unbefdjoltenbeit be« 
gremben einftebt. Tie gremben hoben fich in ba« grembenbud) ein« 
juseidjnen, bürfen }Weima( bie Bötfe gebührenfrei befuthen, hoben fidj 
aber beim britten Befuche eine SBodjen» ober SWonatsfarte gegen @e« 
büljr }u löfen. Ter Borftanb fann biefe Sorte ohne ©runbongabe 
Berweigern. §§ 12 3>ft- 8; 12, 14 BC. 

Tie Borftanbfdjaft ber Börfe ift berechtigt, Banfgefd)äften, welchen 
au« irgenb einem ©runbe ber 3 utr ’d i> lm £>anbel«Bereine nicht ge« 
ftattet würbe, bei 3ahlung ber aufjerorbentlichen Beiträge bie (Erlaubnis 
ju erteilen, an ber Börfe Aufträge an ßur«maf(rT unb Mgentrn ju geben 
(Wefolution ber Borftanbfchoft 1901). 

4. Mu«id)lu& B o in Börfcnbefuch- 

1. 1. Ter Mu«fd)lu& erfolgte nach älterem Wechte burd) bie Bor» 
ftanbfchaft be« £ianbel«Berein8 (unter Umftänben nur nach einftimmigem 
Befchluffe). Tie Berufung ging an bie ©eneraloerjammlung be« 
fpanbelsoerein* 

2. ©riinbe be« Mu«fd)lufie« waren: 

a) nach ©C.: (urfpriinglich) Berfef)lung gegen Änorbtutngen be« 
Borftanbe« unb gegen Borfdjriften ber BC.; Wichterfüllung oon Ber« 
binblichf eiten; (fpäter aufeerbem) Berwenbung Bon auf Täufd)ung be- 
rechneten SRitfeln, um auf bie Surfe ju wirten; Wuljeftörung burch 
Muffehen unb ärgerni« erregenbe Sfreitigleiten ; 

b) nach ben fjanbe («DereinSftatuten : unehrenhafte .fxmblungen ; 
3afjlung8unfähigteit ; Wichtachtung einer bei Serlefjuttg ber Statuten 
ergangenen fehriftlichen ober münblichen 3Jlat)nung ; auffadenbe Ber» 
nadjläffigung ber Statuten unb ber auf ©runb bcrfelben erlaffeneu 
Borfchriften ; Berluft ber öffentlichen M<f)tung; Wichtunterwerfung unter 
ben Muäfpruch be« f>anbel«fd)ieb«gericbte8. Tie ©rüttbe ju b waren 
Sunächft für ben MuäfdjIuB au« bem §anbeI«Berein mafigebenb; fte 
galten aber ebenfo für bie Börfe, weil bie 3 u 3 e hörigteit ju berfelben 
burd) bie £WitgIiebfd)aft jum ,£>anbel«t>ereitt bebingt war. Much ba« 
Wuhen brr 3RitgIiebjcbaft be« §anbel«oerein« bei (Eröffnung be« Son« 
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furSoerfahrenS unb bei ßahlungSeinftellung roirfte auf ben Vörjen» 
befud) jurüd. 

II. 1. 9Iacf) jc^igem fRechte liegt bie Entfcheibung über ben SluS» 
fdjlufj bem Sörfeitüorftanbe ob, ber ben Slngefdjulbigten jur Sibung, 
in welcher feine Stngelegent]eit verhandelt roirb, ju laben t) ot - ®ie ®e» 
rufung get)t an bie ®örfenaufficht8behörbe. § 18 SO. 

2. Ha8 5RV®. enthält eine SHeilje üon SluSfchlujjgriinben unb läfjt 
bie geftfefcung weiterer burcf) bie 990. ju. § 7 fR®@. Hie fDiiindjener 
SO. bat oon biefem VHedjte ©ebraiitf) gemacht. 9tad) ihr finb auSge» 
fdjloffen jene ^erjonen, welche bem redjtsfräftigen Urteile eine« ScfjiebS» 
gericfjt« be8 £janbel8üerein« nicht innerhalb 3 Hage nach erlangter 
SRecbtäfraft ffotge geben. § 15 3*ff- 8 ®D- 

Slufjer ben gälten beS § 15 930., in welchen HuSfdjfie&ung er» 
folgen muff, fann ber Vörfenoorftanb in 4 weiteren gäden für bie 
Hauer üon 1 Hag bis ju 1 3<>h re üom ®örfenbefuche auäjdjliefjen : 

a) fßerfonen, welche anbere Vörfeitbefudjer beleibigett; 

b) fßerfonen, welche ben Stnorbnungen eines ÜJiitgliebS beS ®örfen» 
»orftanbcS feine golge geben; 

c) ^erfoncn, welche bie fRufje unb ben ©efchäfteüerfehr burch 91uf» 
fehen unb Ärgernis erregenbe Streitigfcileu ober in anberer SBeife 
ftören ; 

d) fßerfonen, weldje bie ßntfdjeibungen beS SörfenüorftanbeS nach 
§ 8 3*ff- 6 ®0. nicht refpeftieren, § 17 930.') 

Hie ®rünbe für ben SluSfchlufj aus bem fj>anbel«üerein finb bie» 
jelben geblieben. 

5. SDiaflermefen. 

I. 1. a) Hie ©iafler jerfielen itt beeibete unb nicht beeibete. 
Elftere, bie Senfale, waren amtlich beflcflte Vermittler für tpanbelS» 
gefdjäfte unb auf UebenSbauer ernannt (ohne Witwirfung beS .fjanbelS* 
üeteinS). Sie waren auf bie Erfüllung ihrer Vflidjten becibigt. Sie 
unterftanben ber HiSjipIin ber Jpanbelsfammer, nicht jener beS .öanbels» 
oereinS. Urfprünglicf) nodfommen unabhängig üom tpanbelSüetein, t>er ■ 
pflichteten fie fich ocrtragSmäfsig, bei ben Vörfenüerfammlungcn ju er» 
fd)cineti, bie Öefd)äfte gegen eine ermäßigte Senfarie ju vermitteln, unb 
bie Kurie feftjufefjen. griihjeitig trat baS Veftreben beS |>anbelSDcrcinS 
Ijerüor, biefeS lodere Verhältnis, in welchem bie Senfale ju il)m ftanben, 
ju befeittgen unb biefelben, unbejchabet ihrer Stellung als öffentliche 
Hinter, enger mit ben Snterefjen beS Vereins unb ber Vörfe ju üer- 


') Statt auf 'Jtusidjliciiung tarnt ber Sorftanb in bicfen Otcr gatten auf ®ctb= 
»träfe ertennen. 
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fnüpfen. Vott ber geftfefcung einer SDJaflerorbnung mürbe jntar 
mangels Jbompetenj abgefefeen, bod) fefele man 1884 unter Buftimmung 
ber Veteiligten feft, bafe bie ©enfale TOitgtieber beS HanbelS»erein$ 
fein mufeten. 

b) Sieben ben Dereibigten SKaflern liefe ber fpanbelSöerein 1874 
unbeeibete SDiafler, bie Agenten, ju, bie ebenfalls mit ber Vermittlung 
Don ©ejd)äften betraut mären, Sie mufeten SDfitglieber beS HanbelS* 
uereinS fein. Über itjre 3 ll ' a fi un 9 «ntfcfjieb bie Vorftanbfehaft, bie feit 
1881 and) bie VebürfniSfrage prüfen mufete. 

2. a) Die Hauptaufgaben ber ©enfale maren: Vermittlung ber 
®efd)äfte (VC. ö. 1869: „mögtidjft aller @ejcf)äfte“ ') unb SRitroirfung 
bei ber SfurSfeftfefcung. ©ie übten erftere auf ©runb ber Veftimmungen 
beS allgemeinen beutfdjen HanbeISgefc()bucf)8 aus (Art. 66 — 84 £>@93.), 
roeldjeS ihnen eine ganje IHeifee uon Verpflichtungen auferlegte; biefe 
bejogen fid) teils auf bie Veurfunbung ber uon iljnen »ermittelten ®e* 
fdjafte, teils unb uor allem auf bie materielle Ausübung ifereS ®e* 
merbeS; am miditigften maren bie Verbote, j£tanbel?gefd)äfte für eigene 
Sfecfjnung ju fdjliefeen unb für bie Srfiiüung ber »ermittelten ©efdjäfte 
fid) »erbinblicfe J u machen ober Viirgfdjaft ju leiftcn. £en Pflichten 
ftanben feine mefentlidjeit fHedjte gegenüber. 3m übrigen fam für bie 
©enfale bie VC. in betracht, bie tjinfidjtlid) ihrer Vermittlertätigfeit 
foIgenbeS beftimmte: 

1. 9fur bie »on ben ©enfalen »ermittelten ®efd)äfte h«tlen An» 
fpruch auf Verüdfidjtigung bei ber SurSnotij. 

2. Srgab fich, bafe ein ©enfal für baSfelbe (Sffeft ®. roie ein 
anbercr hatte, fo maren bie beiben gehalten, baS ©efchäft unter« 
einanber abjufdilicfeen unb fid) mit ber Courtage ju begnügen, bie fie 
»on ihren Auftraggebern ju forbern hatten. Verroeigerte einer ber 
©enfale einen berartigen ©djlufe, fo »erlor er bie Diotijbcredjtigung 
(1870 1876). 

Urat ber fjall ein, bafe ein ©enfal Angebot unb ^Nachfrage in feiner 
,£>anb üereinigte, fo burfte er bieS nicht »erichmeigen, jonbern hatte jeine 
bieSbejüglidjen Aufträge ju nennen, bamit etroa fonft »orhanbene CrberS 
gleichhfitlid) mitberücffichtigt roerben fonnten. 

3. ©eheime CrberS, b. h- foldje, bei meldjen beit ©enfalen ent* 
meber bie Vebingung gefteüt mar, bafe fie »on benfelben an ber Vürfe 
feine flunbe gaben ober bafe fie felbft erft bei ber 9lotij »on ihnen 
ÄenntniS nehmen feilten, burften bie ©enfale nidjt annehmen (1883). 


■) US mürbe 18*i'J betont, bafj alle frülttrcn Seriudje, bie Sörfc jn beleben, 
baratt gefdieilert feien, bnft mit Umgebung bet Scnfale auf ber Seife bireft ge* 
banbeit morben fei. 
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4. Sie ©enfale mufjten jebem ©örfenbefucher auf ©(fragen über 
bie jur KurJnotij erteilten Aufträge Muäfnnft geben (1883). 

5. £iefj fid) ein börfenmafeiger @d)lu& nur burd) Slnnafjme 
mehrerer Slbreffen ausführen, fo mußten fie bie Ausführung beforgen 
(1882). 3n ©petulationspapicren waren nur fflörfenfdjlüffe ju laufen 
unb ju berfaufen. 

6. ffür bie auf ber ©örfe gemalten ©djlüffe erhielten 1869—1873 
bie ©enfale eine (Courtage Don '/< # /oo I bie« toar eine ermäfjigte Sen- 
farie, ju Welcher man fid) freiwillig Derftanben hatte. SaS geringe 
CrträgniS biefer @efaiit)r batte jur golge, baff bie ©efdjäfte aufserljalb 
ber ©örfe beoorjugt unb bie ©örfe ccrnadjläffigt lourbe. SeSljalb 
ftettte man 1873 bie ©enfarie auf ber ©örfe jener für ©efdjäfte aufjer* 
halb ber ©örfe gleich, fo bafj feit biefer $eit l lt°Uo be« wirtlichen 
ÄaufpreifeS , nicht weniger al« '/ 4 %„ be« Nominalwerte» erhoben 
würben. 1 ) ©tauget« ©ereinbarung Ratten bie tontrahierenben ©arteien 
bie Courtage ju gleichen Seilen ju jaljlcu. Sin Kontrahent burfte 
nicht beftimmen, bah ber anbere bie Courtage ganj trüge (1890). 
©iad)te ein ©emittier jum gleichen Surfe ein öffentliche« Offert ju 
nehmen ober ju geben, fo war bie Courtage feiten« be« Slcceptanten 
ju oergüten (1882). Öffentlich unb laut aufgerufene Offerten in 
©ffeflen auf geit würben franfo Courtage gehanbelt (1882). 

7. gier bie Berechtigung, ©efdjäfte au ber ©örfe abjufcf)lie&en, 
hatten bie ©enfale an ben .fjanbelsoerein eine befonbere ©ebüljr ju 
entrichten, bie urfprüngüch (?) für fämtlidje ©enfale gleich h oc h. feit 
1891 aber entfprechenb ben ©titglieberbeiträgen be* §anbeI«Derein« 
nach Klaffen abgeftuft war. 

8. ©ei (Einführung neu jugelaffeuer (Sffeften war ber jur (Sin* 
füfjrung beftimmte ffletrag einem ober mehreren ©enfalen jum elften 
Kurie an bie $anb ju geben (1884). 

9. fyür 3ufpätefommen tonnten bie ©enfale in Crbnungsftrafe 
genommen werben (1891). — 

.'pinfidjtlidj ber 8ur«feftftellung hatten bie ©enfale folgenbe 
Ncdjte nnb ©flidjteit : 

1. Nur bie Don ihnen Bemittelten ©efdjäfte h a,,en 5tnfpruch auf 
©eriidfichtigung bei ber SurSnotij. 

2. Sie ©enfale hatten bem turSfeftfejjcnben ©örfenfommiffar bie 
geroünfcfjten Sluftlärungen ju erteilen, welche Surfe bei ben iljnen auf* 
getragenen fflefdjäften geforbert unb geboten unb ju welchen Surjen 
refp. in welchen ©eträgen burd) ihre ©ermittlung abgefdjlofjen würbe 
(1876). 


*) 'JluSnaSnibroeife rourbe bie (Spurtage per Stint berechnet. 
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3. Die geniale burften nad) geftfteüung beS KurfeS in einem * 
(Sffcft bie SluSführung non Aufträgen ihren Sluitraggebern melben 
(1892). 9Rünblid)er wie Schriftlicher Ähreftenaustaujc^ Dor ©ecnbigung 
ber gejamten KurSnotij roat unterlagt (1895). 

b) Die Slgenten waren lebiglid) als Vermittler tätig. Die ein» 
engenben ©efe&eSbeftimmungen, bie für bie ©enfale galten, hatten für 
fie feine Straft. 6ie waren lebiglid) ber ©örfenorbnung unterworfen. 

Die befonberen Vorfcpriften berjelben über bie Vermittlertätigfeit ber 
©enfale, bie oben sub 1 — 5 unb 8 aufgeführt würben, galten für fte 
nidjt, bagegen waren fie hinfidjtlich ber (Courtage (6) uttb ber an ben 
£>anbelSoerein ju jahlenben ©ebühren (7l ben ©enialen gleicf)geftellt. 

Die @enef)migung ber Vermittlungstätigfeit ber Slgenten würbe non ber 
Sebingung abhängig gemacht, bog fie fofort itath bem ©d)luj}gloden* 

Zeichen bie VereinSlofalitäten oerliefjen (1874). 

II. 1. 9)ad) neuem Seihte gibt e«, wie früher, 2 Kategorien oon 
ÜRatlern: Slgenten unb KurSmafler. 

a) Slgenten werben Dom ©örfenoorftanbe unter ©enet)migung ber 
Äuffie^tSbehörbe ernannt. § 35 ©C. 

b) 9ieue ©enfale werben nicht mehr berufen. Die bei 3nfrafttreten 

beS S©@. angeftellten ©enfale würben als KurSmafler übernommen. ' 

(SWin.'ffintjch. D. 28. Dezember 1896). 9ieue KurSmafler werben ^ 
oon ber SJunbeeregierung, gern. aRinift.*©efanntm. d. 21. 9?ot. 1896, 
burch baS Diinifterium beS 3nnern, je|)t be» Puffern, im ©enehmen 
mit ben ÜKinifterien ber Suftij unb ber ginanjen, nicht mehr auf 
SebenSbaucT, angefteUt. ©örfenoorftanb, SluffidjtSbehörbe unb SUtafler* 
fammern haben ein VorfdjlagS» bjw. SegutadjtungSredjt. § 30 SR©®., 

§ 33 ©C. Die KurSmafler werben burch ben ©taatsfommiffär auf 
getreue Erfüllung i^rer ©pichten oereibigt. 

Die KurSmafler ber 5D(ünd)ener ©örfe bilben feit 1. 3anuar 1899 
eine SWaflerfammer (SMinift.-Gntfdjl. o. 7. Dezember 1898; ütafler* 
orbnung oont 1. Sattuar 1899). Slufgabe biefer Kammer ift nicht allein, 
bei ber ©eftellung oon KurSmaflern mitjuwirfen unb über bie Verteilung 
ber ©efdjäfte unter bie einjelnen KurSmafler (f. u.) ®utachten ab, tugeben, 

§ 30 SR©@., bie Kammer hat aud) bie beruflichen Verhältniffe ihrer 
ÜJlitglieber ju regeln, beren ©treitigfeiten untereinanber unb mit ben 
Sluftraggebern beijulegen, bereit 3ntereffen ju uertreten unb ben Staat»» 
bcljörben, bem ©örfeitoorftanbe unb ber ©ürjenauffid)t4behurbc als be* 
gutadjtenbeS Crgan in allen bie Verhältniffe ber KurSmafler berühren« 
ben gragen ju bienen. Die SDfitglieber unterftehen ber Disziplinär* 
gemalt ber Kammer. Verfahren nad) Sinologie beS Verfahrens oor 
bem G©.; Vefchmerbe an bie ©örienauffichtsbehörbe. 
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Tie KurSmafler unterftefjen bem $anbel8oereine nicht; fie müffen 
aud) nicht mehr 2Kitglieber beS Vereins {(in. Tagegen finb fie ber 
Sörfenleitung unb bem 6®. unterteil». Ter Sorjemiorftanb rueift 
itjnen inSbejonbere jene äiSerlpapiergattungen ju, in benen fie ©efdjäfte 
objufd)ließen fjabtn. gür ißr Verhalten auf ber Sörfe ift bie Sörfen- 
orbnung maßgebenb. § 38 SC. Ter Staatsfommiffär h flt baS 'Jiedjt, 
bie Tagebücher ber 9Jiaf(er einjufehen. 

2. a) Tie Sörfenagenten ^a6en biefelben SHedjte unb Pflichten 
wie früher. §§ 35, 39, 40 SC. 

b) Tie SurSmafler finb $ilfSperjonen jur SlHitmirfung bei ber 
amtlichen geftftellung be$ SörfenpreijeS. Solange fie ihre lütigfeit als 
SurSmafler auSüben, muffen fie bie Vermittlung in ben bieSbejüglidjen 
SBerten betreiben. § 30 SH8®. 3h r * Vermittlerfteüung ift burd) bie 
§§ 33, 34 (in ber Raffung beS Slrt. 14 (E@. ju jj®S. e. 10. 9Jiai 1897), 
32 II 9iS®. heroorgehoben. Tie TOatler finb gegen früher mefentticf) 
günftiger gefteüt. §§ 32 «bf. I, 31 5RS®. 

^»infichttich ber ©efchäftsoermittlung gelten für fte, oon ben Sc- 
ftimmungen beb SS®, abgefehen, folgenbe Sorfchriften ber Sörfen- 
orbnung: 

1. Ter Sörfenoorftanb überroeift ben ßurSmaftern jene SBerte, in 
welchen fie mit bem Änfpruche auf Serücffid)tigung bei ber Kursnotierung 
bie Vermittlung oon ©ejchäften ju beforgen h a ^ n - 8 U biefem 3*» e (fe 
ftnb (amtliche geljnnbelten Serie oerfchiebenen ©ruppen jugeteilt (j. 3- 
6 an ber 3 Q W» jeher SurSmafler erhält eine ©nippe; alle 9Ronate 
wirb gemechfelt, bamit ein möglichft gerechter Ausgleich beb VerbienfteS 
erfolgt. Tie Ißfonbbriefe finb wegen ihres gleichmäßigen @efd)äfteS 
unter alle ©ruppen gleichheitlich oerteilt. 1 ) Turcfj bie turnusmäßige 


') Seilpiet für bie Sertcilung ber Serie nncfi fflruppen : 3anuar 1 007. 

I. (Kruppe: lönrievifcfie Stnatiobltgalionen. yanbeSfullurrcntenfdieine. Otrunb- 
rentcnobligationen. (*iicnbafjnobligationen ber Sgl. Salier. Sani. SerfidierungS- 
afticn. Salier, .{lanbetsbanfpianbbriefc unb ftommunalobligalionen. Sfanbbriefe 
ber beutidien tpitpotfiefenbant in Sieiningcn. 

II. (Kruppe: Xe Miclic (nicftt bai)crilcbe| iyonb«. Slftien oon Xran8portgcfrtt= 
fdjaitcn. ©cctifel. (Ketiinbigte (Süeften. Santnolen unb Sorten. 'Pfanbbriefe unb 
Cbiigalionen ber '-Mauer. $n)po!t)eten= unb Sediielbant. Sfonbbricfe ber beutfdicn 
(Krunbtrebilbant ju (Kolba. Srantfurter frupotbetenbant Sfanbbricfe. 

III. (Kruppe: StuSUinbifdje gonbä. Srauerei- unb ffialjfabrifatiien. SnlebnS» 
lo[e. ipfanbbriefe ber Sauer. Sobentrebitanjtalt in Sürjburg. Säger. Sanbioirt- 
fd)a jlebnnt Sfanbbriefe. 

IV. (Kruppe : Santatlien. Srioritäläobtigationen Don Gijenbafinen unb XranS- 
porigefellfctiaflen. $>i)potbetenobtigalionen unb ®d)ulboerfdireibungen oon 3nbuftrie< 
gefeltjebaften. Sfonbbricfe ber Xculidien lpl)polt)ctenbant in Serlin. 3 übbeul fdie 
SobcntrcbilbantsSfanbbriefe. 
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gutueifung einjelner Effeften fmb bie ÄurSmafler gtgtn früher unab« 
gängiger Bon ihren Auftraggebern getnorben, it)r Einfommen geftaltet 
fid) gleichmäßiger ; bie Überfidjt über bcn augenblidlidjcn ©tanb beS 
©efdjäfteS in einem Effefte ift erleichtert unb bie fiurSfeftfcf)ung fann 
rafd) Bor fid) geben. 

Sie SlurStnafler haben in bcn überwiefenen SSkrten bie einem 
fiollegen etwa jugefommenc Aufträge franfo Courtage ju übernehmen. 
§ 34 SC. 

2. Sie ShtrSmafler bürfen Eirfaaufträge, aber feine Vertrauens« 
aufträge entgegennebmen. Sie Eirfaaufträge fönnen in einer gorm 
erteilt tuerben, bafj bie Art ber Ausführung ber Beurteilung ber 
SDfaflcr anbeimgegeben ift (1905). 

3. Sie JfurSmafler bürfen im Börfenlofal nur Abreffen Bon 
SDfitgliebern beS §anbelSuereinS aufgeben (1903). 

4. Sie flurSmafler finb jur ÄuSfunft über ben ©tanb beS ©e* 
ftbäfteS in einem Sffefte gegenüber allen Sefucbem oerpfIid)tet. (Cffettt« 
lieber $anbel.) ©ie brautben aber bie .ßobe ber Beträge _ unb bie 
Simite nicht anjugeben. Sie AuSfünfte finb fo ju faffen, bah baS äugen« 
blicflich Borbanbene ®. unb V- genannt tnirb, unb jtoar mit ben Bor« 
tiegntben Cir(abeifa|)c, fo baß atfo bie Sage beS SDiarftc« unbebingt ju 
erfennen ift (1905). (Sie Seftimmung Bon 1905 richtet fid) gegen 
AuStnüdjfe, bie ber „öffentliche frnnbel" gejeitig» batte.) 

5. Seflamationen wegen unrichtiger ober unooüftänbiger Erlebigung 
erteilter Aufträge finb bei äJfcibung beS AuSfchluffeS fpäteftenS bis 5 Uhr 
9tacf)mittag8 bei ber OTaflerfammcr geltenb ju machen (1904). 

ß. Sie Courtage beträgt bei Effeften, SBecbfeln unb ©orten in 
ber Segel 1 , °/ 0o beS SominalbetragS. Bei flompenfationen ift ber JhirS« 
mafler befugt, bie Courtage einmal in Anfafj ju bringen. § 39 Abf. III 
unb VL SBC. Sgl. ferner bie 4?§ 39, 40 SC., welche ältere Se» 
ftimmungen übernehmen. 

7. Sie SDfafler haben an bcn ßanbcleoercin eine jährliche ©ebübr 
Bon 250 SDff. ju entrichten. § 33 Abf. II SC. SiS 1902 johlten fie 
aufjerorbentliche Seiträge nad) 4 ftlaffen. 


* 


* 


V. (bruppe: JtreiS', Siflntt-J , Stäbtc« unb WetncinbcanleSen. Slttien Bon 
Berldjicbencn Wfjellfcfjaiten. Stanevifrfie SereinSbant 'pinnbbrteje unb Aommunat* 
Obligationen, grantiurter .£n)potbctintrcbitOemns iffanbbncfe. $>e(fifd)e SlanbeS« 
blipolbetcnbont fPfanbbtiefc unb Honununaljd|ulboerid)reibungen. 

VL Wruppe: Sttlien Bon gnunobiliengelillfdiarten, 'Diaidiineniabrifcn, Rapier-, 
fabriteu unb bet Iepilinbu(ltie. Hamburger £>npotbetenbont«^ianbbticfe. Slürn« 
berger SeveinSbant ^fanbbneie. ^Jfäl.pidje Sujpotbetenbont iJJianbbtiefe unb ftommu« 
nalobligalioncn. $rcuf;iidje ,gcnttalbobcntrcbil Bommunalobtigotionen unb iipfonb« 
bttele. 
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8. Sei ©nfüfjrung neujugelaffener Gffeften ift ber Betrag — 
feit 1901 ift fein „beftimmter" Betrag mefjr erforbertid) — einem 
ober mehreren SfurSmaftern an bie $anb ju geben. 

{jinfichtlid) ber finr«feftfe^ung haben bie fiurSmafter nad) ber SC. 
folgenbe Serpftid)tungen unb Siebte: 

1. Sie burcf) Sermittfung ber SurSmafter abgefd)Ioffenen ©efdjäfte 
f)aben Stnfprud) auf Serüdfief)tigung bei ber Dotierung. § 26 SC. 

2. Sie äJfafter haben bem Sörfenoorftanbämitgliebe äße jur geft» 
fieflung nötige 8tu«funft nach beftem SBifien ju geben. § 25 SD. 

3. Sie WurSmafter finb uerpftidjtet , foforl nad) SurSfefifteßung 
Stufgabe über bie gefd|toffenen ©efdjäfte jum machen, ©ie haben, 
ebenfo toie bie Stgenten, längftenS am jweitcn Sag bie Sdjtufjbriefe 
ben Borleien jujufteßen. Siefe hoben ben entfaflenben KeidjSftempet 
ben ÄurSmaflern bjro. ben Stgenten ju oergüten. § 37 SD. 

4. Kacf) Sdjtufs ber Koiij bjto. geftfteflung ber Wurfe bürfen bie 
SCffafler nur im ©inoerftänbni« mit ben Stuftraggebern offene Stufträge 
noch jur Ausführung bringen. 

5. Sie Blatter finb oerpflichtet, täglid) oom Beginn ber Börfe 
bi« jur Beenbigung be« WuränotijgcfchäfteS an ber Börfe antoefenb ju 
fein. Siefelben hoben, faß« fie oorübergetjenb ober bauernb an ber 
Ausübung ihre« Berufe« oertjinbert finb, bieä fofort bem Börfenoorftanbe 
anjujeigen, toetdjer nötigenfaß« unter Berüdfichtigung ber Sorfdjriften 
be« § 30 KB®. ©dritte für «Srfaj; ober ©teßoertretung einjuteiten hat. 
§ 36 BO. 

6. WurSroefen. 

1. 1. Organe. — 1869 fteßten bie ©enfate in ©egenmart be« 
Börfenfommiffär« unb be« Sörfeufefretär« bie Surfe feft. Ser Börfen» 
tommifiär nahm tebiglid) eine beauffidjtigenbe ©teßung ein. ©eit 1876 
hatte ber Börfenfommiffär bei bem Kotierung«geid)äft felbfttätig „mit» 
jutoirfen". 1892 mürbe ihm bie auSfdjtiefjlidje Leitung übertragen. 
Siefe enthielt neben bem Kcdjte, bie HurSfeftfefjung at« fotdje oorju« 
nehmen, bie Befugnis, Kuf)c unb Crbnung bei ber Kotierung aufrecht 
ju erhalten, ben nötigen Stuffd)Iufj über ©efd)äft«fcbtüffe unb Slufträge 
oon ben ©enfaten unb Stgenten ju oertangen, ba« Kedjt, unter bejonberen 
Sorau«fe&ungen, bie Surfe ju „ftreidjen" unb ju „interoenieren". Sie 
©enfate hotten gegenüber Stnorbnungen be« Börfenfommiffär« ein Be« 
fd)toerbered)t an bie Sorftanbfchaft be« §anbe(Suerein« (1891). 

2. Sie bei ber SurSitotij ju beriidfiebtigenben ©efdjäfte. 

1869 bienten at« ©runblage be« Jfurfe« aße Kotierungen, ju 
metchen per ßaffa ju faufen unb ju oertaufen mar unb ju rcelchen 
effeftioe «Schlüffe ftattgefunben hotten. Ser Kotierung burften nicht 
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allein bie SRejultate bet offiziellen Börfenftunbe jugrunbe gelegt werben, 
fonbern e« tonnten nacf) Srmefjett be« Börfenfommiffär« auch ©djliiffe 
Berüdfidjtigung finben, bie furz oor ober nad) berfelben gemalt würben. 
Der Börfenfommiffär batte bafiir Sorge ju tragen, baß bie Surfe forrfjer 
Rapiere geeignet in bie fRotij aufgenomwen würben, in welken bie 
©ettfale teine Angaben machten, oon benen aber mit Sicherheit an - 
junefjmen mar, baß fie mit nicht aUju großer Differenz plaziert werben 
tonnten (1869). Direfte ©cfjlüfje fanben bei ber Äurbfeftfeßung feine 
Beriicffiehtigung, fonbern nur folche, welche oon ben ©enfalen abge- 
jchlofjen waren. 

1876 würbe beftimmt : ©runblage bt« Surfe« bilben jene ©efehäfte, 
welche burch bie ©cnjale mäbrenb ber Börje unb mährenb ber 
Wotierung«zeit per Saffa ober per Siquibation gefchloffen werben, unb 
jmar mit ihrem niebrigften Brieffurfe unb mit ihrem bezahlten höcfjften 
©elbfurfe. Die ©efdjäfte füllten womöglich in Jpöf)e eine« börjenmäßigen 
©chluffe« gemacht werben. SBar bie Summe eine« foldjen überjchritten, 
fo ging ber Slttjprucfj auf Wotiz oerloren, wenn ber Betrag nur in ber 
©efamiheit genommen ober gegeben würbe; mar ba« ©efdjäft z u 
niebrigerent Betrage obgefchlofjen , fo burfte bie Wotiz nicht bz- lauten. 

Sine turzlebige Beftimmung oom Wooember 1880 wollte nur jene 
©efdjäfte bei ber Sursnotiz beriictfichtigt wiffen, welche jtoifc^rn Mit» 
gliebern bc« £>anbel«oerein« abgefchloffen mürben. Diefe Beftimmung 
richtete fid) gegen bie ©enfale, welche oielfach al« Säufer unb Brr» 
täufer in eigenem Warnen aufgetreten waren. — 1884 tarn man zu 
ber früheren Beftimmung zurüct, mit ber Maßgabe, baß „im allgemeinen" 
nur bie burch hie ©enfale auf ber Börfe bi« zur Sur«notiz ober mährenb 
berfelben gefchloffeiten ©efdjäfte ©runblage ber Wotiming bilben jollten. 

Aber felbft bie ©ejchäfte ber ©enfale fanben nicht immer Berüd» 
fichtigung bzw. führten nicht immer zu einer Woliz. Beftanb nach 
geftfteüung be« Surfe« eine zu große Differenz gegen ben oorßerge» 
gängelten Dag, fo waren, wenn e« im allgemeinen 3ntereffe lag, erft 
mehr Säufer ober Bertäufer fjeranzuziel)en, ba« betreffenbe Bapier aber 
im Suräblatt zu „ftreidjen". (Suriftreidjungen fanben audj ftatt, wenn 
in einem B«piere meber Angebot noch Wadjfrage oorlianben mar.) — 
©rjchien e« in Anbetracht be« zur SurSnotiz gebrachten Material« im 
Sntereffe be« guftanbefommen« einer Wotiz notwenbig ober trat infolge 
Zufälliger Mangelhaftigfeit bott Angebot unb Wachfrage eine auffaHenbe 
Sur«id)wanfung gegen bie legte Wotiz zutage, ohne baß innere ©rütibe 
oorlagen, fo burfte ber Börfenlommifjär nad} ffirmeffen „interoenieren“ 
b. h- ctl« Säufer ober Berfäufer auftreten (1892). 

Wicht notizbcrecßtigt waren Summen, an beren Angebot ober 
©eiud) befonbere Bebingungen gefniipft waren (1891). 
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3. ©erfahren. 

a) 3n ©tünchen würbe feit 1876 ein SiiiijeitSfuri feftgefe|jt. Sor 
^eftfeßung ber Rurfe würben feine ©efdjäfte gemacht, fonbcm nur 
Aufträge gefnmmeft; bie Hbfd)(üffe fanben nad) ©eenbigung ber 
9totij ftatt, wenn fie nach ben feftgefteüten Rurjen müglidj waren, 
©or 1876 würbe ber legte ©rief* bjw. ber legte ©elbfur« notiert, ©ei 
auf 3eit getjanbelten ©apieren waren mehrere Rurfe angegeben. 

Die Dotierung gefdjab im allgemeinen nad) ©rojenten; in ein- 
zelnen gälten nad) Stüden (j. ©. bei fjppottjefen« unb SBechfelbanf« 
aftien bis 1876). 

Die Süotij fonnte oerfcgiebene ©ejeichnungcn erhalten. Die ©e- 
jeidfnung „bj." galt nur für börfenmäßige Sdjliiffe. ©örfenmäßige 
Schlüffe würben nur bann nidjt mit „bj." notiert, wenn beibe Ron* 
tragentcn auSbrüdlid) beftimmten, ben Schluß al« einen prioaten 
ju betrauten unb au« ber ©otij Wegfällen ju laffen (1874). ,,©tma« 
bj." galt für Schlüffe Bon 2000 fl. in minimo. Die ©ejeidjnungen 

unb „@." waren frfjon feit allerSfjer üblicf), fanben jebocf) erft 1876 
in ber ©D. ©rwägnung. ßur ©elbnotij berechtigte jebe Summe, un- 
abhängig oon ber £öhe, fobalb ber Raufer ju ben Don ifjm gebotenen 
Rurfe fämtlicbe« am ©tarfte befinblicpe ©tateriaf aufnahm. ©3 fam 
aljo ba* höchfte Angebot in« Rur«b(att. 3 llr ©apiernotij berechtigte 
urfprünglid) eine Summe Don 5000 ft. bjw. 25 Stüd, fpäter % eine« 
8ör{enfd)Iuffe«, feit 1891 jebe« Slngebot, ohne JRiirf firfjt auf bie .jjöbe 
be« ©etrag«, wenn bafiir fein fläufer mehr am ©iarfte war; e« fam 
alfo ba« niebrigfte ©erfauf«timit in« Rur«btatt. SBar ein Schlug 
wegen ber $Bfje ber abjunehmenben ober abjugcbenben Summe nicht 
möglich, f° toar jener Rur« ju notieren, ju welchem ber größere ©etrag 
angeboten ober gefucfjt war (1870). 

3wiicf)en ©. unb ®. mußte eine Spannung befteljen, beren 9Jiini* 
mum 1876 auf 0,20%, 1879 auf 0,30% feftgejegt war. Der ®e!b> 
für« würbe al« Saft« gewählt. 'Die Dotierung Don ©ruchteilen gefd)ah 
nach 3ehntein, mit 3 u * Q fi u,, Q tlDn ^,25 unb 0,75%. 

gür SBechfel galt al« 91orm bei ber Rur«brredjnung 8 tägige 3'n«- 
freibeit. flurjfriftig waren alle bi« einfchließlid) 14 läge (aufcnben 
SBed)iel, langfriftig jene, bie wenigften« 2 ©ionate unb nicht über 3 
SRonate Saufjeit hatten. 

©etrennte Dotierung ber fleinen Stücfe eine« ©ffefte* fanb bann 
ftatt, wenn bie Stüdeinteilung Derjdjiebene ©rei«be Wertung (minbeften* 
0,10%) begrünbete (1889). 

b) Die geftfegung ber Rurfe fanb in abgcfdjloffenem fRaume unb 
geheim ftatt. 9iad)richten Durften Don außen Weber entgegengenommen, 
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nodj nad) aujjert gebracht roerben. Über bab Surbnotiggefdjäft führte 
ber ©efretar beb ,£>anbelbDereinb ©rotofoU (1891). 

c) ®ab S urbblatt erjdjien 1869 „alb Organ beb fpanbelbDereinb" 
unter ber Huffdjrift : „'Uiündjencr ijpanbelbDcrein. fcffentlidjeb Surbblatt". 
Sb enthielt bie SBertpapicre in 3 Siubrtfen : Sffeften, ilotterieanlcljen, 
biterfe Sffeften; ferner SBedjfel, ©elbforten unb ben fflanfbibfont 
für ©lafcroed)fel. ©eit 1876 trug bab Kursblatt ben Xitel : „SRündjentr 
^anbelboerein. Offizielle Surbnotierung , nad) Angaben ber fgl. 
©enfale”. Sb enthielt, abgekben non ben SRubrifen für Söedjfel* unb ©elb» 
(orten, foldje für Sffeften, XiSfontiä^e, Sompenfationbfurfe, Siquibationb» 
furfe (1880,84), telegraphiere Surfe oon Söien, SRero ©orf unb ©erlin. 
3ebeb SKitglieb beb (janbelboereinb erfjielt ein Surbblatt gratib. 

LI. 1. 9iad) neuem SRc<f)te tritt an ©teile beb ©örjenfommiffärb 
bei ber amtlidjen SurbfeftftcOung bab bienfttuenbe SDiitglieb beb öörfen» 
oorftanbeb, roeldjeb feine Aufgabe unter 3ujief)uiig ber Surbmafler, beb 
©örfenfefretärb unb eoentueü aud) unter Jperanzieljung oon SUJitgliebern 
beb ©örfenoorftanbeb auefüfjrt. § 29 Hbf. I SR©®., § 24 Hbf. I SO. 
®er Staatbfommiffär batf bei ber Surbfeftftellung jugegen fein. § 29 
Hbf. II SR©®., § 24 Hbf. II »C. ©onftigen ©erfonen ift ber 3utritt 
unterlagt. Iler fflörjenoorftanb fjat ©orge ju tragen, bafj fein Un= 
befugter bei ber SurbjeftfteQung anroefenb ift. § 24 Hbj. III SC. 
®er ©ürfcnoorftanb ift befugt, oon ben Surbmaflern Hubfunft über 
bie @e[d)äftbabfd)lüffe unb beren Surfe, foroie übet bie ©e[d)äftb* 
aufträge unb beren Surfe gu oerlangen. Sr barf aud) anbere Siege 
benufcen, fid) bie gur Surbfeftfeßung nötigen fienntniffe gu t>er* 
(Raffen. § 25 ©0. Sr fiat bei ber geftfe&ung bie burdj bie Surb* 
mafler abgejdjloffenen @efd)äfte gu berüdfidjtigen, barf aber aud) anbere 
®efd)äfte beadjten. Sr ift berechtigt, Surbftrcidjungen üorguneljmfn unb 
getrennte SRotierung anguorbnen. §§ 30, 31 SO. 

®ie Surbmafler tjaben gegenüber ben Hnorbnungen beb ©orftanbb* 
mitgliebeb ein ©efdjroerberedjt an bie Sörfenauffidjtbbefjörbe. ©ei 

SDiciiiungbutrfdjiebenljeiten, bie fid) lebiglid) auf Streichung einer SRotig 
beziehen, fann bie Sntfdjeibung über bie ©efdjroerbe einem anberen, 
an ber ©örfe antoefenben SIRitgliebe ber ©orftanbfcf)aft übertragen 
toerben. § 31 Hbf. II SO. 

2. ®ab SRS®. fpricfjt in § 29 Hbf. II ben ©runbfat) aub, bag 
ber Surb ber roirflid)en ©efdjäftblage beb ©erfeljrb an ber ©örfe ent» 
fprechen mufj. Sb fall ber „®urd)fd)nittbpreib" feftgefteüt roerben, 
„roeldjer fid) aub ber ©ergleidfung unb ©cnidfidjtigung aller in einem 
3eitabjd)nitt gutage getretenen SUIomente nad) Hubfdjeibung befonberer 
perfönlicher ©egieljungen unb jonftiger, nicht ben $anbel im gangen be* 
rütjrcnbei Umftänbe ergibt". ®ie abgefd)Ioffenen ©ejdjcifte unb bie Huf* 
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träge ber ffur«maf(er Ijaben Slnfpruc^ auf Serüdfid)tigung bei ber 
amtlichen geftftellung ; fonftige ®cfd|äfte bürfcn natf) (Srmeffen berüd« 
ftd)tigt werben. § 31 91®®., § 26 ©0. 

©treid)ungen finb juläffig, loenn ftd) auf ®runb ber uortiegenben 
Sauf«» ober ®erfauf«aufträge ein auffälliger Unterfrfjieb gegen ben lejjten 
Äurä ergibt. § 31 ®D. 

(Kicht notijbered)tigt finb Summen, an beten Slngebot, ©efudi ober 
übfd)(uf) befonbere ©ebingungen getnüpft finb. § 28 21bf. VI ©0. 

©anfnoten unb ©orten haben nur bann 21njpruch auf (Kotij, wenn 
bie Umjähe eine gemifje, ufancemäfjige £>öf)e betragen (1903). 

3. a) Die amtliche Ruräfeftftetlung beginnt 12 Uf)r 25'. ®on 
ll s / 4 bis 12 Uf)r 25' finbet ber Jpanbel an ben ©cfjrnnten be« Sörfen- 
faales ftatt. (Kod) 12 U£)r 10' föntten fd|riftlid)e Aufträge an bie 
JturSmafler nicht mehr abgegeben werben. 21b 12 Utjr 20' biirfen 
Slufträge nidjt metjr jurüdgeitommen ober geänbert werben. (Diefe 
©eftimtnung richtet fid) gegen ©djeingefdjäfte.) Die JlurSmafler be* 
»erffteQigen tunlidjft rajd) eine oorläufige geftfteüung ber flurfe im 
©örfenfaale, bann erfolgt bie amtliche geftftellung im fturänotijjimmer. 
§ 24 ©0. Über ba« (Kotierungägefdjäft führt ber ©efretär be« 

§anbeläoerein4 ©rotofoH ; teueres wirb oom ©orftanbämitgliebe unter« 
jeidjnet. § 27 ©0. Die amtliche iturSfeftfefcung beansprucht infolge 
ber ©ruppeneinteilung heutjutage nur für je 3 e >t- (Stüber öfter« eine 
©tunbe!) 

b) ©. unb ®. tjabetr bie Sebeutung wie früher; bocb bürfen 
©. unb ®. aud) bann gefefct werben, wenn ©ejucb unb Slngebot berart 
finb, bafj nicht alle Parteien berüdfichtigt werben fönnen. § 28 Slbf. I, 
II, IV ©0. (Kotierung oon ©ruchteilen fornie getrennte (Kotierung 
wie früher. § 29 II, HI ©0. 

Die Spannung jwifdjen ©. unb ®. ift ben tatfächlichen Serhältniffen 
anjupafjen; ber ©pannungäminbeftbetrag ift aufgehoben, bamit ber wahre 
ffur« jum 2tu«brude fommt. § 29 Slbf. I ©0 (1901). 211« ©afi« 
bient ber ©elbfut«. Umrechnung oon frember iffiäljrung , ©tüd« 
jinfenberechnung , Dioibenbenbetachierung beftimmen fich nach ben in 
2ln!ehnung an bie ©unbe«rat«oerorbnung oom 28. 3uni 1898 feftgeftettten 
Ufancen §§ 1—7. 

3ft ber fiur« für ein SBertpapier feftgefe&t , fo barf in ber (Kegel 
nicht metjr barauf juriidgegriffen werben. Der. ©orbehalt nachträglicher 
21nberung ift unftattfjaft. 3 U ftnem bereit« oeröffentlichten Sur«b(atte 
finb nachträglidje ©eridjtigungen nur bann juläffig, wenn e« fich um 
Drudfehler ober um irrtümliche geftfteUungen (janbelt. § 32 ©0. 

c) Da« fiuröblatt erjcheint feit 1897 unter ber 21uff<hrift: „21mtlid)e« 
$tur«blatt ber (Kündjencr Sörfe." (Hubrilen wie früher; boch: 3* n «* 
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tragenbe ©apiere, bereit 3m«jafylung eingefteOt ift, forote Hftien von 
©efellfdjaften, roeldje in Ronfur« geraten ober in Siquibation getreten 
ftnb, roerben i ofjne Berechnung non Slücfjinfen gcßanbelt unb) in einer 
be[onberen fRubrit be« amtlichen Rurijettel« notiert (1899). 

7. 3ulaffung bon SBertpapieren. 

1. 1. 9Jad) älterem SRecßte beftimmte bie Borftanbfdjaft be« 
©anbeläDerein« jene Wertpapiere, SBedjjel unb Sorten, roelcße in baS 
ÄurSblatt aufgenommen roerben follten. — Dermingefcßäfte mären in 
fämtlidjen Sffeften jugelaffen. 

2. SorauSfeßungen ber 3 u * a P un 3- 1887 gab e« feine 

gebrurften ©orjeßriften ; bodj galten im roefentlidjen jene formen, reelle 
1886 87 in ben ©eftimmungen über ba« Sotierung«roefen niebergelegt 
mürben. Sen Snlaß jur Jeftfeßung non Rotierung«beftimmungen gab 
in erfter 2inie ber SBunfd), RotieritngSgebübrcn ju normieren. 1895 
mürben bie Rotierung«beftimmungen abgeänbert. 

Die ©auptoorau«feßung für bie 3ulaffung eine« Effeft« oor 1886 
mar, baß in bem Rapiere ju SDiiindjen bereit« ©efcßäfte ftattgefunben 
Ratten, unb baß begrünbete Äu«fi<ßt beftanb, baß fieß in bemfelben 
ein regelmäßiger ©anbei an ber Vöör je entroideln mürbe, liefet 
©runbfaß mürbe 1886 in bie Rotierung«beftimmungen nidjt aufge* 
nommen, oermutlid) meil bie ©ebiißrenfeftfeßung al« genügenbe« Scßuß- 
mittel gegen eine roertlofe Überfüllung be« Rur«jettel« erjeßiett. ' 

Die ©orau«feßungen für bie 3»Iaffung mären im übrigen folgenbe : 

a) (Sine bem ©anbel«Dereine angebörige ©anf ober eine ©anffirma 
mußte bei Smiifionen (roie bei 9Ja<ßemiffionen) bie 3 u(a ff un S bean- 
tragen. ©runbfäßließ ßatte bie Smiffion«ftrma ben Mntrag ju ftellen. 
91icßtbanfier8 roaren non ber Tlntragftellung au«gefdj(offen. 3n einigen 
TluJnabmefällen gefeßaß bie 3“Iaffnng oßne Antrag naeß Srmeffen be« 
©orftanbe« be« ©anbel«Derein« (fo bei fHeicß«- unb Staaläanleiben, 
SRüncßener Stabtanleißen , batjerifcßen ©fanbbriefen, unb bei Werten, 
roelcße in ©erlin ober granffurt amtlicß notiert roaren). 

b) ÜJfit bem 3ulaffung«antrage maren ©eiege (fßrofpefte, Statuten, 
©ilanjen ufro.) einjureießen, roeldje über bie ©efcßäftsiage be« Unter- 
nehmen« ufro. genügenbe Äubfunft gaben. Über ben Umfang unb bie 
91rt ber beijubringenben Belege beftimmte ber ©orftanb be« ©anbei«- 
beTein« nad) freiem Srmeffen. So mürben j. S. einmal bei einer bureß 
Ummanblung entftanbenen 91ftiengefeQfd)aft nebft ber erften ©ilanj 
?lu«jüge au« ben Büdjern be« ©orbefißer« auf 4 3aßre jurütf oerlangt. 

c) Der Betrag ber Smiffion burfte unter ein geroiffe«, in ben 
Statuten feftgelegte« Winimum nießt ßerabgeßen (1887). 

d) gür bie 3ulaffung mar feit 1887 eine Rotierung«gebiißr ju 
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entrichten. Einjelne Vierte rourben gebührenfrei fotiert (nämlich jene 
SBcrte, tjinfidjtlicf) beten nad) a fein Hntrag erforberlidj mar). $ie ©ebütjr 
betrug anfänglid) jroifeben 150 linb 500 tmirbe 1887 für einige 
äöerte unb 1890 für ade SSerte erhöbt, fo bah je nad) ben SBertpapier» 
gattungen unb ber EmiffionSfumme fefte tSeträge non 250—500— 
1000 — 1500—2000 ML erhoben rourben. 

e) ®ie Prüfung erftredte fid) int adgenteinen nicht auf bie materielle 
©eite, auf bie ©üte bei einjufüljrcnben Effefti; bod) routbe j. 18. einmal 
eine „ jjtjpottjefatobligation" gurüdgeroiefen, roeil fich bie tropolljefariidje 
Sledung als ungenügenb ertoiei. ©ei Cbligationen-Souponi muhten 
£)infid)tlid) ber Verjährung bie am Crt ber Sluegabe geltenben griffen 
genau eingehalten fein, roibrigenfafli bie Dotierung terfagt mürbe (1890). 

f) $er ton ber 2iorftanbfd)aft genehmigte ©rofpeft muhte einer 
Auflage bei .9 urSblattei beigegeben roerben (1893). 

g) Vfanbbriefe rourben im allgemeinen nur bann jur fdotij juge* 
taffen, wenn bie Stftien ber auigebenben .§t)pothefenbanf notiert roaren 
(1895). 

3. Verfahren bei ber Einführung. 

a) ©eabfid)tigte ber Stntragfteller bie Einführung bei jur fturi« 
notij jugelaffenen Effefti an ber ©örfe, fo hatte er bie* minbefteni einen, 
fpäter 2 £age torher burch Vnfdjlag etent. unter ©ejeidjnung bei 
(Smijfionifurfei befannt ju geben. 35er Einführungifuri trat tont 
©örfenfommiffäre ju oeröffenttichen (1884). 

b) 35er jur Einführung beftimmte ©etrag roar jum ©erfaufe ben 
Senfalen ju bem erften Surfe an bie ,£>anb ju geben; Saufaufträge 
jum erften Surfe muhten ebenfalls an bie Senfale gehen, ©er erfte 
Sur« rourbe 10 Minuten nach ©eginn ber ©örfe feftgefe^t. 9lur bie 
ton ben Senfalen in börfenmähigen Schlüffen todjogenen Aufträge 
gelangten jur SRotij. ©or geftjefcung bei Surfei tonnten notij« 
berechtigte Schlüffe nicht gemacht roerben. ©ei ber Einführung ton 
Staats«, Stabte« unb fonftigen Obligationen, nicht aber bei ftftien 
rourbe ton ber geftfefcung eines erften Surfei abgefehen. 

c) Überftiegen bie Saufaufträge bai Angebot, fo erfolgte Stepar« 
tition bjro. ©erlofung. 

4. SBertpapiere rourben aui bem Suriblatte geftrichen, roenn fich 
bei ber (urfptünglid) tierteljährigen) fRetifion ergab, bah feit ber lebten 
IReoifion feine SnrSnotij ftattgefunben hatte, ©radjte eine Äftien« 
gefedfefjaft, bereu Stftien notiert roaren, ihre jungen Bflien nicht jur 
Slotij, fo rourben bie alten geftrichen. ©eriet eine ©efedfehaft in 
Siguibation ober Sonfuri, fo rourben ihre Vierte erft nach ©eenbigung 
ber Siiquibation bjro. bei Ronfurfei aui bem Suriblatte entfernt. 

II. 1. Seit bem 810®. befteht ein befonberei Organ für bie 3“' 

Spftifudi, iJur ökfcbitfctc brr iHüiidjrticr iBÖrftr. Ö 
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laffung Don SEBertpapieren, bie 3ulafjung«fte(Ie. § 36 310®. Sie 3“* 
fammenfebung berfelben ift bet Sörfenorbnung überlaffen. 3n 9Jlimd)en 
befiehl bie 3utafi li ng«(ommijfion au« (12, jefct) 15 ÜJlitgliebern, bie 
burd) bie SBorftanbjc^aft be« $anbel«terein« auf bie lauer ton 3 fahren 
gewählt rcerben; aujjerbem werben 6 ©tedtertreter bcfleüt ; alljährlich 
fcheibet turnueniäjjig '/• ber äJlitglieber au« (1901). Sie SBal)len 
unterftehen ber (Genehmigung ber ISörfenauffuhtäbehärbe. Sie 3 U * 
laffung«ftelle beftimmt au« ihrer Witte einen 0orftanb, einen Stell* 
terlreter be«felben unb einen Schriftführer. § 52 100. Sie fafjt ihre 
0efd)lüffe unabhängig tont 05rfentorftanbe; bocp macht fie biefem 
[oroie ber Slufficbt«behörbe Witteilung, wenn ein 0efd)lujj bie 3ulafiung 
ober Ablehnung eine« SBertpapiere« betrifft. Sie ift bei Bnwefenheit 
ton 8 SDlitgliebern befdjlufjfähig. ©egen bie Sntfcheibung ber 3 U * 
laffung«fteQe ift 0efd)werbe an bie 18örfenaufftcht«behörbe ftatthaft. 
§ 53 00. 

Organ für bie 3 u faff un 9 ton SEBertpapieren jum Serminhanbel 
ift nicht bie 3 ulQ ll l, ngMlelle, fonbern ber 0orfentorftanb, ber mit 
©enehmigung ber 81uffid)t«bel)örbe 0efchlüfje fagt. § 59 00., § 49 
310®. 

2. Über 31ed)le unb Pflichten ber 3ufaffung«fteDe beftimmt ba« 
310®. in § 36 f oroie bie 0unbe«rat«oerorbnung tom 11. Sejember 1896. 

3. Sie 0orau«fcfcnngen ber 3ulaffung regeln fi<h nach §§ 38, 39, 
40 310®. Sianbe«regierung unb 0unbe«rat bürfen weitere Slormen 
aufftellen. § 42 9lbf. II 3100; tgl. 0unbe«rat«ter. tom 11. Sejember 
1896. 

Sie Wündjener 00. enthält überbie« folgenbe« : 

a) Ser Antrag auf 3 u(a ff un 0 ,ann nur burch eine 0anf ober 
ein 0anfgefchäft mit bem Si(je in Wiinchen gefteHt werben. § 54 
«bf. I 00. 

b) Sie einlöfung ton 3>"8* «nb Sitibenbenfcheinen fowie ton 
terloften ober gelünbigten Stüde be« jugelaffenen Sffett« mu& bei einer 
in ÜJ!iind)en bomijilierenben 0anl ober 0an(firma möglid) fein. 0e* 
jug«red)te müffen in Wündjen au«geübt werben fönnen. Me auf bie 
jugelaffenen SEBerte bezüglichen 91ad)rid)ten fiitb minbeften« in einem 
Wündjener 01atle ju teröffentlichcn. § 57 00. Sie 31eftanten ton 
Schulbterjchrcibungen finb wenigften« einmal jährlich in einer ÜKüudjener 
3eitung befannt ju geben (1904). 

c) 0or ber 3ulaffung junc 0brjcnhanbel ift eine ®ebiif)r au ben 
.fKuibeleterein ju entrichten. Sicfe beträgt 250 —2000 9)lf. (wie 1895). 
?lud) 'Jladjemijfionen bereit« notierter Sffeften finb gebührenpflichtig, 
fall« bie .'potje be« abgegebenen 0etrage« beit Winimalbctrag be« § 58 
00. überfd)rcitet. ©eht inbe« bie Sladjemiffion nicht über biefen 
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SBetrag f)tnau«, jo ift nur bie $älfte ber (Gebühr ju entrichten. 
©cbüf)renftei finb bie Slnleiljett beb SHeicfiS unb ber beutftfjeit ©unbe«* 
Staaten, joreie bie gefünbigten Effeften in befonbcrer SHubrif, jofem 
fie oor ber Sünbigung im fiur«blatte aufgeführt roaren. (Gebührenfrei 
finb nach Srmeffen ber 3 u t a fl un 9*fteUe SBerte, roeldje bereit« an 
ben ©örfen Söerlin unb granffurt amttidj notiert finb. S0at)erijd)e 
fßfanbbriefe roaren bi* 1901 feiner (Gebühr unterroorfen. ©eit 
biejer 3eit (Slpri!) jodle eine jährlich roieberfeljrenbe Slbgabe er* 
hoben roerben, roeldje nach bem ©efamtbetrage ber am 2. Januar jeben 
Sabre« notierten ©fanbbriefe berechnet roerben unb 100 Ulf. für je 
10 Ulifl. betragen jodte. Sieje ©eftimmung nutjjte jebod) infolge be« 
SEBiberftanbe« ber batjerifdjen {ftypottjefeninftitute geänbert roerben. ©eit 
Sejember 1901 haben bie $i)potl)efenban!en für je 1 Ulid. ülif. ©fanb» 
briefe ober ©chulboerfcf)reibungen eine einmalige Abgabe oon 50 Ulf. 
ju entrichten. Anleihen ber ©labt 2R im eben, 1897 noch gebührenfrei, 
ftnb feit 1901 gebührenpflichtig, § 56 ©0. 

d) ©chulboerfchreibungen oon ÖejeUfdjaften roerben im adgemeinen 
nicht jugelaffen, roemt bie i’lftien biejer (Gefedjchaften nicht notiert 
finb. Socfj finb Wu*nal)men juläjfig, roenn bie Wtien überhaupt nicht 
im fpanbel finb unb gegen bie ©olibitat be« Unternehmen« feine ©e> 
benfen beftefjen (1904). 

4. Surcf) ba« neue SRecht ift an ben Seitherigen ©orfchrifteit über 
bie Einführung neuer Effeften an ber Sürfe roenig geänbert roorben. 
Sie änberungen finb folgenbe: 

a) Sie Einführung mufj 3 Sage oorljer angejeigt roerben. Ser 
Einführung«fur* ift fpiiteften« am Sinführung«tage öormittag« 10 Uhr 
ber ©orjenoorftanbfchaft mitjuteilen unb oon biefer fofort befannt ju 
machen. Sin beftimmter ©etrag braucht (feit 1901) ben Rur*maf(ern 
jum erften Surfe nicht mehr an bie fjanb gegeben ju roerben. Sie 
SurSmafler bürfen Slufträge 15 Ulinuten nach ©eginn ber ©orfe nicht 
mehr annehmen. Sritt bei ber geftftedung be« 1. Surfe« ber gad ein, 
bafj ber Einführung«fur« fepr bidig ift unb nid)t genügenbe* Ulaterial 
gegenüber ben Slufträgen oorhaitben ift, fo fann ber Sorfenoorftanb 
ben erften Sur* ftreichen (1901). 

b) ©ei Einführung an ber öörfe ift ber Ulinbeftbetrag ber in ben 
©erfehr ju bringenben ©tiiefe jroijdjen 500000 unb 1 ÜJiid. 'Ulf.; ber 
Ulinbeftbetrag ber einzelnen ©tücfe, abgejehen oon Sojen, 100 Ult. 
§ 58 SO. 

c) Sie '.Berechtigung jur Einführung erlifcfjt, roenn feit guftedung 
ber (Genehmigung burch bie 3ulaffung«ftede 6 Ulonate Oerflofjen finb 
ober eine neue ©ilanj ber ©efeüfdjaft erfc^ienen ift, ehe bie Einführung 
ftattgefunben hat- § 55 Slbf. IV ©0. 
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5. Tie geigen ber 3ulafnmg un b fRitßtjufaffung jum ©örfenßanbel 
beftimmen firf) nad) SRS0®. §S 37, 41, 77. 

6. Ter Sfu«fd)(uß jugelafjeiter Sffeften eriorbert einen ©ejdjluß, ber 
mit */ 4 Majorität ber anwejenben ÜJiitglieber gefaßt werben muß. § 36 
Siff. 4 HS®., § 53 ©0. 


8. ®e(<ßäft«bebingungen. 

1876 würben Hegeln über bie Lieferung bei flaffengefcßüflen, 1891 
über bie Hbwidlung ber 3«ttgeftßäfte unb über bie gtoangbregulierung 
bei Cerjug in Kaffa- unb 3eitgefd)äften feftgeftcflt. 

fteuijutage gelten folgenbe ®eftimmungen : 

1. Allgemeine ®ebingungen, bie für ade ©efcßäfte an ber ©örfe 
maßgebenb finb. 

Ter SrfüHung«ort für bie an ber TOüncßener ©örfe abgejcßloffenen 
©efdjäfte ift Miindjen, wenn im Raubet nießt auSbrüdlid) anber« be* 
flimmt ift. Sofern nidjt eine gegenfeitige Abmachung getroffen wirb, 
finb für alle an ber SUiiindjeiter ©örfe gefcßloffenen ©efcßäfte bie ®e« 
ftimmungen ber ©0. unb bie am ©laßc übließen ©ebräneße maßgebenb. 
§ 41 ®D. 3ebe« Angebot unb jebe Hacßfrage oerpflidjtet bei einer 
etwaigen 3*tfage jur Abgabe ober Annaßme eine« börjenmaßigen Scßluffe« 1 ). 
§ 42 Abf. 1 ©0. 

Tie Sieferbarfeit beftimmt fteß nad) ben Ufancen. 3 roan 9 s ’ 
regulierungen bürfen, mit Au«naßme non foldjen in SBecßfeln, Sorten, 
3i«8* unb Tioibenbenfcßeinen, nur an ber ,'pauptbörfe oon ll*/ 4 — 1 Ußr 
ftattfinben. § 50 ®0. 

2. ®eftimmungen über ba« Kaffagefcßäft. 

Tie Sieferung ber per Jlaffa gejcßlofienett ®efd)äfte ßat fpäteften« an 
bem bem Abicßluffe folgenben 2. ®örjentage bi« 5 Ußr nachmittag« ju 
gefeßeßen. § 43 Abf. II ®0. gür ©rämienlofe, ©elbforten, Coupon«, 
SBedjjel gelten ©ejonberßeiten. § 43 Abf. IV ®0. Teillieferungen 
finb naeß Maßgabe be« § 43 Abf. III ®0. juläffig. Sei ber 3>n** 
bereeßttung für Kaffagefdjäfte Wirb ber flauftag angereeßnet. § 43 Abf. I 
®0. Über bie Cjefution bei Hicßteinßaltung oon Abfdjlüffen beftimmt § 47 
®0.: ©erät einer ber Kontrahenten eine« Kaffagefcßäfte« mit ber Sr* 
füOung in ©erjug, fo ßat ißm ber attbere Teil mittel« eingefeßriebenen 
©riefe« feinen Hüdtritt Oom ®efcßäfte anjujeigen ober ißti jur fofortigen 


‘) Sdion 18Ä9 mürben für einigt Berte befummle cdjluftjablen geforbert, 
1873 bilbtten 10 Slürf in Snbuftrteaflien einen Sebtufi. 3n ber golgejeit mürben 
bie ®<blüffe nad) einjrtnen Wnttungen ftfigtiept unb triubren mrbtfadie Anbetungen. 
Sgl. bie j. 3- gcllenben Sdpüfje in btt ZobeBe ju § 42 SC. im Stntjemge. 
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(Erfüllung aufjuforbern. Tic Slufforberung muß fpäteftenS an bcm bcm 
lebten lag ber CieferungSfrift folgenben Tage jur ©oft gegeben »erben. 
Unterbleibt fie, fo gilt für beibe Teile ba* ©efdjäft al* aufgehoben. 
91 ad) frudjtlofem Slblaufe ber gemährten fRadjfrift, iueld)e nicht über 
ben nndjften Vormittag 11 Uhr tjinauS^ugeljeit braucht, ()at ber nicht» 
fäumige ftontrafjent fofort an ber Vörfe jur 3 roa "8*regulicrung ju 
fchreiten. Tie 3roniig*regulierung fann burch Vornahme eine« effeltiden 
?tn« ober Verlauf*, mit ober ohne Vermittlung eine* flur*maf(er* ober 
im TBege ber Verrechnung, unter ßugtunbelcgung be* ©elbfurfe* oom 
3n>aitg*regulierutig*tage, fann aber auch jum Teile in ber einen, jum 
Teil in ber anberen gorm gejehehen. Vei berfelben barf bie Vebingung 
gut ßieferung am gleichen Tage auferlegt »erben. Ter fäumige Teil 
hat ben SD!itfontraf)enten (Courtage, fßortoauilage, Stempel« unb 3' n ®‘ 
Oerluft nach bem fiombarbjinäfuße ber SHeidjsbanf ju oergüten, »ogegen 
bie eoentuede Tifferenj jioijdjen bem Vertrag*« unb 3»ang*regulierung8» 
lurfe gegenfeitig auäjugleidjen ift. Späteften* am Tage nach ber 
3roang*regulierung t) nt ber biefelbe oornchmenbe Teil ben Säumigen 
mittel* eingefd)riebenen Vriefe* ooit bem ©efcfjehciien in Stemitni* $u 
(eben, »ibrigenfall* er aller Slnfpriidje an benjelben oerluftig geht. 
3nbe* hebt biefe Uitterlafjung einen Sitfprudj be* Säumigen auf galjlung 
einer au* ber 3 roal, 9 8tf 9 u li erltl, 9 4 11 feinen ©unften et»a fich er« 
gebenben flur*bifferenj nicht auf. Vefonberc* gilt bei 31id)terfiillung 
oon Mbjchlüffen in 2öed)jeln, Sorten, Qin*» unb Tioibenbenfcheincn. 

3. Veftimmungen über ba* ßeitgefchäft. 1 ) 

Vei 3citgeid)äften ift ber im Vertrage feflgefcfetc Tag ber gädigfeit*» 
tag. § 44 VD. @e»öhnlich ift bie* ber ©lonat*u(timo.’) Vi* 1886 
famen aud) ftätibig Vlebiogejdjäftc oor. ©ejonberheiten gelten bei ben 
VertragSbebingungen „täglich" unb auf „Vlnfiinbigung", § 44 Slbf, I VD. 
gafl* eine befonbere Verabrebung nid)t erfolgt, gelten 3eitgefchäfte al* 
„fir" abgeidjloffeit. Vei ©efdjäften, h'nfichtlid) beren eine befonbere 
Srflärung absugeben ift, läuft bie griff hieju am ©rämienerflärungStage 
mittag* 12 llhr ab. § 44 Slbf. 11 VD. ge'iflefdiäfte, am Prämien« 
etflärung*lage nach 12 Uljr abgefchloffett, gelten für bie nädjfte 2iqui« 
batiott. § 20 ber Ufancen. Tie Sfontricrung erfolgt bei jenen SBerlen, 
»eldje ffontriert »erben, nad) ben Veftimmungen be* Vörfenbor» 


’) las SBörjeniegifler für Sie ÜNüncfiencr SSrfc, baS Cr nie 1906 tdnen ffln» 
trag nuimne, lairb gemäg 'ffliiiift. Stet. D. 14. Xr\. 1MSJ oom ftmtlgeridit Hiiimticn I 
(SHegifteramt) gtiiitut. 

’) 'färämlenertläningS- , StomrtcrungS« unb SiejerungStage ber Uttfma« 
liguibation werben ju Stnjang jeben 3at)ieS oon ber $ilrfent>orftanbfd)aft feft« 
geübt. 
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ftanbeS. 1 ) §45 80. $ie Slieferung auf 3 f >t abgeichloffener ©ffeften 
ift am 2ieferung«tage 8ormittagS ju bewerffteHigen. § 46 80. 9J?it 
ber ßieferung fjat bie 8etred)nung eine« etroa injroifchen fällig ge» 
worbenen 3'°®’ unb 3>it>ibenbenftf)eine8 foroie eine« etroa auägeübten 
8ejug«red)teS ju erfolgen. 8Ba« bie 3>Kfen angelt, roirb ber fiieferung«* 
tag eingerechnet. § 43 Slbi. I 80. 

3m galle ber Nichterfüllung Don 3 e * 1 9 e f<h“f ,en treten, fofern e« 
fid) um ©ffeften fjanbelt, welche jur ©tontrierung jugelaffen finb, bie 
bejüglidjcn, oon ber 8örfenoorftanbfchaft *) erlafjenen (?) 8eftimmungen 
in traft, £>anbelt e« fich um SBcrtpapiere, welche jur ©tontrierung 
nicht jugelaffen finb, fo tann, im [falle ber Nichterfüllung ber fälligen 
8erbinblichteit, ber nichtfäumige Kontrahent am ®rfüHung«tage ohne 
öorherige Slnjcige burd) 8ermittluug eineä Kurämafler« bie 3® an 9® # 
regulierung, eBentueü nach auäwärt«, Bornehmen. 3n betreff ber 2lu8« 
führungäaujeige unb ber 8erred)nung finben bie 8eftimmungen 
über bie Nichterfüllung bei Kaffagefdjäften entfprechenbe Slnroenbung 
§ 48 80. 

©teilt Bor {Eintritt be« (SrfüllungstageS einer ber Kontrahenten 
feine 3 a h* un 9 en ein, 8 ) !° ift ber anbere Kontrahent berechtigt, an 
berjenigen 8örfe, an welcher ihm bie 3ohf ll »fl«einftelIiing betannt würbe, 
ober an ber unmittelbar barauffolgenben, bie jroangäweife Negulierung 
be« ©efdjäfte« nach § 48 80. Borjunehmen. Kommt ein anbere« al« 
ein „fij" abgefdjloffene« ©efdjüft in grage unb ift bie Negulierung 
nicht burch ein BiiUig gleichartige« ©efchäft auäjufiihren, fo tann ber 
jur 3n>ang«regulierung berechtigte Kontrahent bie fofortige gäHigfeit 
be« ©efchäfte« auäfpredjen. § 49 80. 

9. 8örfenjeit. ißrioa tnertehr. 

®ie 8örfenjeit war unb ift in ber 80. feftgefefct. Slnberungen 
tonnte bie 8orftanbfdjaft be« $anbeI«Berein« bjro. tann ber fflörfen* 
Borftanb für ben einjelnen [fall Berfügeu. Sie SörfeuBerfaimnlungen 
fanben ftatt 1869: 11—12 Uhr; 1870: V*H— : */,12 Uhr 4 ); 1872: 


') 93i« jur VCuflöfung be« ftolldtiojfoMro« 1901 gefdiab bie Stontrierung ttadt 
ben Statuten biefe« Serein«, wenn bie Sonlrafienten Siitglieber be« JiotlettiDjtontro« 
waren unb ba« (öefdiäft foldie Serie betraf, weidie burd) ba«fetbe itontrterl würben. 

*) Jvüfjer Don bem JtoflefiiDftontro. 

•) Sie Sörje bjtu. ber £ianbel«bcrcin wirb gcmäfi SRinifl.Setanntm. Dom 
4. Sluguft 1898 Dom ßintritte ber ßtquibation ober be« Sonturfe« foldjer Unter» 
licbmungen Dom 3lmt«gcrid)te in Senntni« gefegt, bereu Seit pariere jum .§anbei 
an ber Siörfe jugelaffen finb. 

*) Um au«martige Aufträge, bie in Wiindiett nid)t ju effettuieren waren, 
noch nach attberen SJörfenplägen aufgeben ju töitnen, würbe bie ßeit frittier angefegt. 
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11—12 Ufjr; 1876: ll-12'/ 4 Uhr; 1879: 11 — 12 1 /*; ©acfjbörfe 
12’/ 4 — 12"/ 4 Uf)t; 1881: 11—12 Uf)t; SHacfjbBrfe 12-1 1%; 1884: 
ll 1 /,— 12^4 Ufjr; ©acljbörfe 12 1 /* — 3 Uhr; 1897: ll*/ 4 — 3 Ufjr. 

Sie fturfe mürben feftgeftetlt (abgefehen oon ben Surfen bei 9leu» 
einfüfjrungen) 1869: */, 12 Ut»r; 1884: 12'/ 4 Uhr; 1897: 12'/« bi« 
12 V* Utjr ; 1901: 12 Ütjr 25‘. 

SDie Ißrioatbörfe nntrbe 1869 oon 6 1 /»— 6'/j Uf)r 2tbenb« unb 
öon ll 1 /,— 12 l / 2 Uljr an Sonntagen ') obgetjalten. Seit 1876 fanb 
bie Slbenbbörfe don 6—7 Ufjr, bie Sonntagibörfe don 12 — 1 Uf)t 
ftatt, Ser Sonn« unb geiertagSderfefjr mürbe 1892 ganj abgefdjafft; 
ba« SBörfenfofal blieb jebocf) an jenen geiertagen, an melden in löerlin 
©brfe mar, bem ©erfefjre offen. Ser Slbenboerfehr mürbe 1901 auf 
bie 3 e '* Bom 1- Cflober bi« 1. Spril jroifchen 6 unb 7 Ufjr bejdjränft, 
§ 19 Wbf. IV 180., unb injtoifdjen gattj aufgehoben. 


10. Sittridjtungen. 

I. Sa« Sfjrengeridjt. Sa« Gfjrengericfjt ift eine ©örlenein« 
Tidjtung be« 9118®. Sa« SR 33®. beftimmt über 3>®ed, ßuftänbigfeit, 
aJlitroirfung be« StaatJfommiffär« unb ©erfahren. §§ 10—28 9i8®. 
Sie 3ufammenfe(}ung be« ®@. für bie SUiündjener fflörfe ift in 3<ff- 3 
ber 3Kinift.«S8ef. dom 21. 9Zoo. 1896 geregelt. Sa« 6®. beftefjt au« 
5 3Jfitgliebern unb 3 SrfaSjmännern, beren SBahl burch bie fjanbel«« 
fammcr erfolgt. § 3 80. (Sa« S®. mürbe tätig 1897—1905: 1, 1, 
1, 1, 0, 1, 0, 0, Omal). 

II. Sa« Snftitut be« ©djiebSgeric^tS beftefjt feit 1869. 
Sa« SdjiebSgeridjt be« $anbel«oerein« mar unb ift jugleicfj aud) 
8örfenfdjieb«geridjt (fjeutjutage dorbehaltlich be« § 28 918®.). 3 ro€t * 
be«felben ift bie rajcfje (Srlcbigung don £anbel«ftreitigfeiten burch äJiitglieber 
be« fjanbeläoerein«. Sa« Schieb«geridjt ift nicht ftänbig, fonbern roirb im 
8ebarf«faDe berufen. @8 fejjt (ich jufammen au« 2 Schieb«richtern, 
bie don ben beiben ©arteien benannt merben, unb einem Obmanne, 
ben bie ©orftanbfdjaft be« .fpanbel«derein8 beftimmt. Sa« 9iedjt, ba« 
©djiebSgericfjt anjurufen, fleht allen OTitgliebern be« £>anbel«oerein« 
unb auch aufjenftefjenben ©erfonen ju. ©egen unb für nujjenfteljenbe 
©erfonen ift aber beren befonbere Sinroidigung nötig. ©oraubfefcung 
für bie Sötigfeit be« Sdjicbigeridjt« ift, bah beibe Streitteile fich jut 
Untermerfung unb Slnertennung be« SdjiebSfprudje« derpflichten. Ser 
Obmann forbert be«ha(b befonber« fjieju unb jum ©erdichte auf ben 


‘) Sie SonntagSbSrje fiel roabrenb ber Sommermonate au«. 
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Sefur« an bie orbentlidjen (Mericfjte auf. Sr folgt bi« Ülncrfeiinunq, fo 
wirb münbtid) oerhanbelt. Sie SBeroeiSmittet finb eon ben Parteien 
ju befchaffen; bie Sntjrfjfibung ergebt münblicf) ober fdjriftlich. Unter* 
wirft fid) ein äßitglieb be« .panbelöoerein« bem ©djieb«fprud)e nicfjt, 
fo wirb e« au« bem Vereine au«gefd)lofjen. 

III. Sa« SoUeftioffontro. Sa« SoUeftioffontro würbe am 
12. 9Jtärj 1869 gegrünbet, Snbe 1872 refonftruiert, 1897 beibehalten 
unb 1901 aufgelöft. 

Sa« SoUeftioffontro fjatte bi« 1886 (ebigüdj ben 3 rot( f> STOebio» 
unb Uftimoliguibationen in Sffeften ju nermitteln, b. ()■ bie Slbreffen 
ber fiieferer unb Smpfänger ju ermitteln unb gegenfeitig ju über* 
weifen. 1886 übernahm e« non bem 1881 gegrünbeten Sifferenjett- 
ffontro — biefe« würbe aufgelöft — bie Aufgabe, an ben SiquibationS* 
tagen ober bei fonft nötigem Snlaffe bie ©fontrierung ber Siriereng* 
betrage gu beforgen. 

Sn« SoUeftioffontro war ein felbftänbiger 'Herein mit eigener Her» t 

wattung, unter Cberauffid)t be« £>anbel«oerein« ; ber £>onbel«ocrcin er* 
hielt anfänglich bie SKitglieberbeiträge unb beftritt bie Soften ; feit 1872 
Bereinnahmte ba« SoUeftioffontro felbft bie Seitrüge, beftritt feine Äu«* 
gaben au« eigener Saffa unb führte bie Hälfte be« Seingewinn« an j, 

ben £>anbel«oerein ab; 1897 übernahm ber §anbe(«oerein bie SluS* 
gaben unb begog bie Sinnahmen. 1897 würbe ba« SoUeftioffontro 
ber 2luffid)t ber .fpanbelefnmmcr oon Cberbapern untcrfteUt. 

Sie Organe be« Herein« waren bie ©encraloerfammlung, bie ge* 
wohnlich einmal jährlich jufammcntrat, bie Sericfjte ber Herwaltung ent* 
gegennahm unb über ©tatutenänberungen bejcfjlojj, unb bie fog. „Her* 
maltung". Sie Herwaltung beftanb au« 3, feit 1886 au« 5 UJiitgliebern 
(2 Srfafjmänner). ©ic beftimmte bie SBcrte, weldje gut ©fontrierutig ju* 
gelaffen würben, fepte bie Sompenfation«furfe feft, taufte unb oerfaufte 
nicht gelieferte bjw. nicht genommene Sffeften, bewahrte bie ©fontro* 
bögen auf unb oernidjtete fie fpäterhin, repartierte etwaige ©cfjäben, 
oerbefdjieb erhobene Seflamationen, glich Sifferettjen unter ben 2)(tt* 
gliebern an« mtb wahrte im allgemeinen bie SRedjtc unb 3ntereffen 
be« SoUeftioffontro«. Sefdjwcrbeinftanj bilbetc feit 1897 bie Sörfen* 
auffitht«be[)örbe, ber audi bie Genehmigung ber ©tatuten oblag. Ser 
©taatsfommifjär unb bie Slufficht«behörbe waren ju ben ©jungen ber 
Herwaltung ju laben. 

fDiitglieber be« SoUeftioffontro« fonnten nur jene 'Uiitglieber be« 
$anbeI«oerein« werben, weldje ben Sörfenbeitrag entridjteten. Sie 
Slitglieber be« SoUeftioffontro« holten jätjrlidje Seiträge jtt leiften, 
bie 1872 nach 2 Staffen (}U 40 unb 20 ft.), feit 1875 nach 3 Slafjen 
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(1875 ju 70, 35, 20 SDif., 1884 ju 50, 25, 15 ÜKf., 1885 ju 40, 20, 
10 SDif., 1894 ju 20, 10, 5 SDif.) abgeftuft roaren. ®ie 3 u 9 e ^rigteit 
ju biegen Stoffen beftimmte ficß itad) bem Umfange ber ©fontrierungen. 
3)er 91u«f(ßluß aus bem fiodefioffontro erfolgte bei QaßlungSeinftellung 
unb SfiidjterfüHung ber SBerpflicßtungen auf Eintrag ber SBerroaltung 
regelmäßig burd) bie ©eneraluetfammlung. 

®ie SBorftanbfcßaft be« £>anbel«Berein«, fpäter bie SBörfenoorftanbfdjaft, 
festen attjäßrlicß bie lermine für bie Siquibation feft. ®ie SDiitglieber 
batten ait beut bem Sieferung«tage oorau«geßeuben SBodjentage iöät)renb 
ber 2Jlittag«börfe bie ©albi ißrer für bie betreffenbe Siguibation ge* 
malten ©cßlüfje ju oergteic^en, ricßtig ju fteQen unb in bie ©fontro* 
bögen einjutragen. ®iefe SBögen roaren ju genau beftimmter ©tunbe 
an ben ©tontriften (SBörfenfefretär) abjugeben unb jtoar and) in bem 
gatte, baß feine Soften ju ffontrieren roaren. 31m beftimmten läge 
mittag® 12 */, rourben bie SompenfationSfurfe butd) bie SBerroaltung 
feftgefeßt unb fofort im SBörfenlofate befannt gegeben. ®ie geftfeßung 
non Sontpenfationäfurfen erfolgte and) für foldje ©ffeften, bei benen 
ber betreffenbe Sieferung«tag für bie per 8 Sage uadj ©rftßeinen ge* 
machten ©djlüffe außerhalb be« jeroeil« fixierten Ultimo (SDiebio) fiel. 
®ie Sieferung unb Übernahme ber im ©fontrobogen aufgcfüfjrten SBerte 
ßatte jutn SompenfationSfurfe ju gefcßeßen. ®ie ©fontrierung »erlief 
in ber SBeife, baß bie ^Beteiligten am SJiacßmittaqe be« ©fontrierung«* 
tage« bi« 4 Ußr bie IHejuItate im Sößrfenfefretariate in empfang naßmen. 
®ie oom ©fontriften (SBörfenfefretär) aufgegebenen ginnen mußten unbe* 
bingt refpeftiert roerbett. ®ie ju jafjlenben $ ifferenjen roaren am Sieferung«* 
tage bi« längften« Bormittag« 11 Ufjr an ber SHeicßSbanfßauptftelle auf 
©irofonto be« SoHeftiBjfontro« einjujaßlen, roäßrenb bie SluSjaßlung 
ber ju empfangenben ©albi burd) StuSgabe Bon Sdjed« am gleidjen 
®age Bon 2 1 / s — 3 Ufjr im SBörjenlofale erfolgte. Unterließ ein 3Jiit* 
glieb redjtjeitig bie Sffeften abjuneßmen ober ju liefern, fo ließ bie 
SBerroaltung beftmöglidj biefclbcit burd) einen ©enfal(SurSmafler) uer* 
taufen bjro. faufett (eB. auSroärt«). $odj mußte ber SBerroaltung am 
Sieferung«tage bi« längften« 12 Ußr uon ber Unterlafjung 'Uiitteilung 
gemadjt roerben. Söäar bie Grftattung be« ßierbei fid) ergebenben 
©cßabeu« Bon bem SBcrpflidjteten nießt ju erlangen, jo roaren alle jene 
für ben ©eßaben pro rata ßaftbar, roelcße mit bem SBerpflidjteten 
©ngagement« in bcin betreffeitben Gffefte unb in ber entfpredjenbett 
SRidjtung eingegangen ßatten. SEBurbe ein beteiligter infoloent unb 
rourbe bie« bi« juttt ©djlüffe ber SBörfe am ©fontriermtgStage ber SBer* 
roaltung befannt, fo burften bie mit bemfelben gemaeßten ©ejcßäfte 
im ©fontrobogen nidjt aufgenommen roerben. ©rfußr bie SBerroaltung 
bie Snfoloenj fpäter, fo ßattc fie alle jene SDiitglieber, roeldje 
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Hifferenjen Don bem nicgt foloenten SDZitgliebe ju forbetn Ratten, 
fofort (jieoon in Kenntnis ju fegen unb Don bemfetben bie jnr 
©lontrierung erforberlidjen ©eträge $u ergeben. Stuf einen ficg 
gierburcg ergebenbeit ©atbo jugunften bc8 Säumigen gatle biefer leinen 
Slnfprucg. 


Ufancen ber 2Jlüncgener ©örfe. 

Hie Ufancen beganbeln bie uerfcgiebenartigften SKaterien. Hie 
fegt gültige ©ammtung Dom 1. Stpril 1903 trifft in §§ 24 ©eftim* 
mungen fotgenben 3ngaltS: 

1. ©ie regelt in StuSfiigrung ber ©unbeSratSDerorbnung Dom 
28. 3uni 1898, betr. eingeitlicge ©erecgnung Don SBeripapieren, bie 
Umrecgnung auilänbifcger ober nicgt megr gettenber inlänbifcger SBägrung 
in 9kicg8roägrung , bie ©erecgnung Don ©tücfjinfen, bie Stbtrenmmg 
üon Hioibenbenfcgeinen, bie Kotierung mit ober ogne 3infen, bie ©teuer* 
unb ©tempelabjiige. §§ 1 — 8. 

2. ©ie entgätt jagtreicge Stngaben über bie Sieferbarfeit ober 
Kicgtlieferbarfeit einzelner ©ffetten. ©ie beftimmt gierbei u. a.: ©ei 
allen Sffeften finb nur jotege Stbfcgnitte lieferbar, melcge unter ben im 
SWüncgener fiurSblatte angegebenen 3Jf inbeftbetrag nicgt gerabgegen unb 
ben an berfetben ©teile angegebenen ^»öcgftbetrag nicgt iiberfegreiten. 
§ 11. Sgl. §§ 8, 10 Stbf. V, VI, 12, 13, 16, 17, 18. 

3. Stu8fügrli(ge ©orfegriften finb, mie ju ben biSgerigen fReicgS* 
ftempetgefegen, auig ju bem fegt gültigen Dom 15. 3uni 1900 er» 
gangen. § 24. 

4. ©on SEBicgtigfeit finb loeiter bie ©eftimmungen über bie @e* 
fegäfte in SBecgfeln § 10, in ©erficgerunglaftien § 21, in ßin«* unb 
Hioibenbenfcgeinen § 23, in ©apieren, bie Dor ober am Hage beS ©e* 
fcgäftSfcglufieS auSgeloft ober gelünbigt worben finb § 19. 


3. SIbfcgnitt. 

Die tmrtfdiaftlidje ßcbcututtg ber Dürft 1869—1906. 

1. Heröörfenbefucg. 

Hie grequenj ber SDiüncgener ©örfe 1869 — 1906 ift aus folgenber 
HabeHe erficgtlicg: 


Digillzed by Google 


I 



75 — 


M 

sO 1 

<3 

r? 

ccb22's 

£ c -e v s j; 
~«= = s 1 
»■§.■=«§,££> 
“i “ 

'S 1 

«J 

%* £ 
s. 2 
£ <5 

(*) 3 

es. 

C 

C 

03 

5* 

jQ 5 

Ä s 

C e 
03 E* 
va£L 
*-» 

TJ :0 
so» 

1869 

58') 

7 


43«) fl. 

1870 
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1872 

80 
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1873 
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11 „ 

1874 
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4 . 

1875 
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7 
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7 
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8 
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1890 

127 

7 

8 

100 „ 

1891 
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8 
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101 
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1895 
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1896 
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8 
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1898 

93 

6 

8 

6 „ 

1899 

91 
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7 

26 „ 

1900 

90 

7 

7 

87 , 

1901 

85 

7 

7 

34 . 
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92 

7 

6 

4 , 

1903 

90 

7 

6 

8 . 

1904 

86 

7 

6 

2 „ 

1905 

91 

6 

6 

14 „ 

1906 

87 

6 

6 

2 „ 


3)ie börfenbefudjenben SDfitgtieber be8 ,£>anbelstierein8 waren ent« 
yprerfjenb bem 3ntereffe, baä fic an bet Sörfe nahmen unb entfpredjenb 
ber ©röjje itjrer ©ejdjäfte 1873—1901 in 4, feit 1902 in 10 Sei« 
tragSHaffen eingeteitt. ©ie gruppierten fidf wie folgt: 

') gßr 1869—1874 finb bie 3'ffern bem Seritfcte bet Sürfenenquetetonnniffion 
entnommen, non bfefer Seit ab au« ben SHedmungäbelegen be« ftanbcläoerein« feft« 
geflellt, loobci fi(b gegen bie Sablen bet Sörjenenquete fiel« Slbaeidiungcn ergaben. 

*) ®ie SSrfenroocbentarten tofteten 1869—1873 1 fl. , 1873 — 1876 2 fl. , ferner« 
bin 2 9J!f. ; e8 gab aucf) Slonat«« nnb Semefterfarten ju rebujiertcm greife. Segen 
bieier SJerfrfjiebentjeit ber grembenlarten lägt fid) au« ben grträgnifien nid)t ohne 
weitere« ein fRücffcblufj auf bie 8<>bl ber „ffvemben" machen. 
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Tic 3<>t)I ber „Jremben“ blieb im ißergleidje ju jener bev börfeti* 
befuefjenben SDiitgliebcr bc* |wnbelSt>ereinö ftetS gering. Trobbem 
traten in neuerer 3 e >t nud) Üiiicfgänge ein. Jyrütjer fam ei öfters 

*) lia würben für biefe Tabelle bie URitglieberjifiern be$ 1. SemeitcrS jtben 
3nbveiS jugrunbe gelegt (uftne :)i üeffidit auf bie jeweiligen unb Stbgänge im 
yeiitfe be« ^attre-i J. 
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t>or, baß öon auswärts (Nürnberg, 'ötugSburg , fiempten) einjclne 
VantierS auf ber Vörfe erfdjienen. Seit beni Sluffaugen ber (feineren 
©efdjäfte burd) bie Wttienbanfen unb feit betn Vüdgange bcS Spcfu* 
Iation$gefcf)äfteS an ber SDiüncfjener Vörfe (ungefähr Hnfang ber 
90 er 3al)re) würben bie Vefudje non auswärts immer feltener. 

35ie 3 a bl her regelmäßigen Vörfenbefudjer naßm ju Slnfang ber 
70 er 3at)re rafd), bann langfam ju. 9tad) twrübergehenber äflinberung 
1878/79 roudj« bie leilnafjitie bi« 1890 faft ununterbrochen, ©eit biefer 
3«it (bejonberS 1890—1895) traten ftarfe iRiictgängc ein. 1901 fefjeint 
ber ftiefpuntt erreicht worben ju fein. Der .'pauptgrunb ber rücffäufigen 
©ewegung lag auch h> er in ber ?lbnal)me ber Keinen Vanfgejchäfte 
burch bie $onjentration$beftrebungen unb bie Vermehrung ber ©roßbanfen 
unb in bem SRücfgange beS ©pefulationSgefcfjäfteS, welches früher manche 
©rioate an bie Vörfe gejogen l)attc. 

3m Vergleiche ju bett übrigen beutfefjen Vörfen War bie grequenj 
ber ÜHündjener Vörfe nicht bebeutenb. 3 utn Vefudje ber ffonbsborje 
waren berechtigt in 
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Verlin 

1282 

1589 

ffrantfurt 
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9R ü n d) e n *) 

92 

87 

Seipjig 

(ca.) 40 

(ca.) 40 

®resben 

p 

35 


{firmen- bjw. Verfeuern ') 

$ie £öfje bes tatfädjlidjen VörjenbefudjS an ber 3Kiind)ener Vörfe 
fchwanfte je nach ben Sonjunfturen. ©o flaute j. V. 1873/74 bie 
Teilnahme, ben Verichten beS $anbeISt>ereinS jufolge, ftart ab, würbe 1875 
burch baS Verjdjwinben „wert* unb tjaltlofer (äpiften^en, weldje ben 
Äeim beS ÜobeB fchon länger in fid) trugen ober oon Stnbeginn ißreS 
VefteßenS (eine Veredjtigung hatten“ geminbert unb erreichte 1877/79 
eine „nie getonnte ©title". Vgl. im übrigen ben Slbfehnitt über ben 
©efdjäftSgang ber Vörfe. 3°hlenmäßige Eingaben über bie tatjächliche 
greguenj fehlen; heutjutage, in 3eiten ftiQen ©efdjäfteS, mögen täglich 


') $ie gable» belieben fid) für Serlin auf Me felbftänbigen, junt Sotflanbe 
ber SJörfe ronfjlberedttigten Sürfenbefudier, einfd)!iefitid) ber n>ablbered)tigten ‘Uro* 
turtften; bei Sranffurt auf bie SiSrfenbeitrSge jaljlenben SBanf ir. fyirmen ; bet 
®tünd)en auf bie börfenbelucöenbcn SWiiglieber beä $anbel*uereinS (ginnen); bet 
fieipjig auf bie beitragSpflicfirtgen firmen; bei Siiln auf bie börfenbefudjenben 
tperfonen (?); bei Xreeben auf bie orbentlidjeu SRilglieber; bei Sreäben fommen 
für ben tügltdien Siertebr nur 22 ginnen in grage. 
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ca. 50 Sßerfonen auf ber ÜJiittagSbörfe — eine Abenbbörfe ftnbet im 
©egenfaße ju früher überhaupt nidjt mefjt ftatt — erfdjeinen. 

3n früheren 3 e ' tcn würben oft Klagen über bie ffiüncfjener 
fmnbelSleute geäußert, baß fie unter Serluft großer SfkoDifionen ihre ®e* 
fdjäfte nielfad) unb ofjne jruingenbe ©rünbe auSroärt« erlebigten. Anfangs 
ber 70 er 3afjre rügte ber £anbe(8nerein mehrmals biefett SOfangel an 
©emeinfinn unb o. ^ojdjinger tabelte 1875,76 bie alte ©ctDotjntjeit, 
oft ben fleinften Auftrag lieber ju granffurt als ju ÜJiiindjen ju effef* 
tuieren. 3n neuerer 3 e * f nerftummten biefe Klagen immer meljr. 

©eitbern fid) bie Sörje als ©pejpalmarft für batjerifcfje SEBerte ent* 
midelt Ijatte , bürften in biefen fflerten grunbfäßlid) alle Stufträge ju 
SWündjen itjre ©rlebigung gefunben fjaben, womit nic^t gefügt fein foH, 
baß bie SJlündjcner Söörfe nid)t manchmal nod) meljr iflerüdfidjtigung 
hätte finben fönnen. *) 3n Dielen nidjtbatjerifdjen papieren freilich 
würben bie ©ejcfjäfte bort abgefdjlofjen, roo fid) ber gröfjte SDiartt bot, 
b. fj- aufwärts, in ©erlin. ©o ging j. 8. baS ©pefulationSgefdjäft 
in 3 e *0nerten frfjon feit ®nbe ber 80er3afjre jum grumten Seile nach 
Serlin; äfjnlidj baS ©efdjäft in auätänbifdjen ©taatsfortbs. 2 ) 

SaS Sörfenpublilum fegte fid) in ber ßauptfacße au8 SDtiindjener 
SBanfleuten jufammen. Saien erfcfjieneu in neuerer 3 e *t "id)t meljr. 
grübet bagegen waren foldje in größerer 3af)l anwefenb; oft befudjten 
auch einzelne ©rofefjänbler (©etreibefirmen) bie fflörfe, um in öfter* 
reic^ifc^en 9loten, SBedjfeln unb in öfterreidjifdjer ffialuta ©efdjäfte ju 
machen. Sie 3J?ünd)ener ®efud)er waren bie Vertreter ber 8a:tfen 
unb bie SßriDatbanfierS. Sie SRündjener .f>bpothefenbanfen , bie ton* 
angebenben Snftitute be8 ^ßlafcc®, nahmen feit AuSbeßnuug itjreS Sßfanb* 
briefgefdjäfteS ein großes 3ntereffe an ber ©örfe.J ©ie traten in8* 
befonbere al8 Staufer be8 angebotenen HJlaterial« in ihren ^faribbriefen 
auf. Sen Sioibenbenmarft pflegten fie wenig. e8 mußte fid) benn gcrabe 
um ifjre eigenen Sanfaftien ober um foldje 2Berte Ijanbeln, an benen fie 
infolge Don ©efdjäftSDerbinbungen befonbere« 3ntereffe nahmen; ihre 
Klientel Deranlaßte bie Ausführung oft namhafter ffleträge in Stommiffion. 
3ebenfaH8 ftatiben bie ©efcßäfte ber Santen in Attien in gar feinem 
SBerßältniffe ju ben ©efcßäften in Sßfanbbriefen, toie ja auch if) r ®tünbungS* 
unb (SmiffionStätigfeit bi8 in bie neuefte 3 e >t unbebeutenb war. Sa8 
©efcßäft ber .jjppotbefenbanfeit gab ber SBörfe ihre .^auptridjtung; fte 
würbe ein ©pejialmarft für batjerijdje Sßfanbbriefe. Son 3«it ju 3 e ‘* Bfr ' 
fudjtcn reine Strebitbanfen mit bem in ÜJÜindjen fp’rrfdjenbcn ©pfteme 


') So mögen manchmal Stuflräge auö reiner SBcquemtichftit (teilte tele* 
graphiirfje Utbroicftung) nach auswärts gegeben werben. 

*) TOt StuSnahme ber öfterreict)iich<n unb ungavifchen StaatSpaptere. 
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ber gemixten Saufen ju brechen. @o entftanben je weil« in ben 
guten 3«> te » Snftitute, bie fid) befonber« burd) Emiffionen unb ©riin* 
bungen fjeroortaten unb neue SBerte an bie Surfe brachten (Saperifdje 
SBedjflerbanf, Sai)erijd)c 3 entra lbanf, SKiindjener Sanf, Saperifdje 
Sanf). Sie 3 e <*en ber uolfäroirtfdjaftlidjen Sepreffion aber festen 
biefen einljeimifchen ©rünbungen ftarf ju, fo ba& fie alle mit 9lu«* 
nafjrne ber Saijerifdjen Sanf nad) mehr ober minber fürjerem Seftefjen 
liquibierten. Sie 1892 gegrünbete Filiale ber beutfd)en Sanf unb bie 
1896 errichtete giliale ber ^Jfäljer Sanf gaben eine SReifje neuer Rapiere 
an bie Sörfe. — Sa« ®ro« berSefucher [teilten bie 2JJünd)ener Sanfier«; 
fie mären e«, welche bie SJtiindjener Sörfe unb ba« Kolleftioffontro in« 
lieben riefen, ©ie hatten an ber Sörfe ftänbig ba« gröfjte Sntereffe, 
weil fie bafelbft bie Rapiere für itjre Klientel fauften unb ber* 
fauften, mäfjrenb ba« Sntereffe ber ©rofjbanfen, abgefefjen baoon, 
baff fie nur mit einem befdjränften Steife non 'liierten fid) abgaben, 
an ber Sörfe abnaljm, je gröfjer ber £anbel innerhalb itjrer eigenen 
SWauern mürbe. Sie Sanfier« waren e«, bie fid) be« Slftienmarfte« 
befonber« annafjmen. Sie größeren Raufer fpielten eine nidjt unbebeutenbe 
fHolle im Emiffion«gefd)äfte (in älterer 3eit befonber« 311er t, Stjriftian 
& Eo., ©uggenljeimer &Eo.,-lßid)ler« fei. Erben, ®utmann, Sofer & Eo., 
0 . £irfcf); in jüngerer 3 e ‘* namentlich 2Jlerf, ginf & So., ©imon Sebrecht, 
©utleben & SBeibert). Sie Sanfier«, in ihrer ©efdjnftlbemcgung freier 
al« bie Siiponenten ber ©rofjbanfen, gaben bem Sörfenbetriebe fein 
eigentliche« ©epräge. Ser Wündjener Sörfenberfehr aber geftaltete fich 
felbft in Seiten cntgegengefefjtefter Sonjunfturen in feiner äufjeren Er* 
fcheinung meift fet)r ruhig. 3n neuerer Seit gingen bie Sanfgefchäfte 
nach 3al)l unb Sebeutung fonftant jurücf. 

Ser Serfehr an ber Sörfe fpielte fich ftet« burd) Serntittlung bon 
Fachleuten ab. S« entjiel)t fich öatjer ber Kenntni«, in roieroeit 
bie ©efchäfte auf Rechnung be« Ißubtifum«, inroieroeit fie auf SRedj* 
nung ber Sanfier« unb Saufen abgefdjloffen mürben. E« entjiefjt fich 
auch ber genauen Erfaffung, welche« fjinterlanb ber SWündjener Sörfe 
jufam. 3mmerhin ift nn^meifel^aft, bafj UMndjen bei ber junepmenben 
©röfje nnb bem Kapitalreichtum feiner Seoölferung, bei ber Slu«bilbung 
feine« Sanfroefen«, in«befonbere bei ben junehmenben gilialgrünbungen 
ber Satjerifcfjen 9fotenbanf in früherer unb ber ^tjpotljefenbanfen in neuefter 
3eit, bei ber HuSbilbung ber SerfehrSroege unb ber Srauereiinbuftrie 
allmählich ein immer größere« ^jinterlanb gewonnen hat. ©d)on 1870, 
1872 mürbe heroorgeljoben, bafj bie 33iehrjaf)l ber baperifdjen ©täbte 
fich bei Sebarf größerer Ißoften in papieren nach fföündjen wenbete 
unb umgefehrt bafelbft folche ju plajieren fuchte. Sange 3eit blieben 
bie SDlünchener Sanfen untätig, um bie baperifchen fßläpe burd) gilial* 
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griinbungen !C. intenfioer nad) Wii neben ju ziehen. territorial 
bürften Cberbanern, Vieberbapern unb bie Cberpfalj, jirai größten 
teile ©cfjroaben unb and) teile granter« natf) Wündjen binneigen, 
roäfjrenb SBürjburg mef)r nad) granlfurt unb Nürnberg mehr nad) 
©etlin graoitieren. ©oroeit e8 ftcf) um ©efdjäitc in SSerten banbeit, 
für toeld^e Wiindjen mafjgebenb ift (batterifdje Vfanbbriefe, banerifdjc 
©taat«anleil)en), gefjt rool)I aller Verlebe nad) Wündjen. 

tie 3at)l ber Waller toar entfprecfjenb ber SBefud^erja^l unb 
entipredjenb bem @efcf)äii?t>erlet)re ju Wiindjen rtid^t grofj. Eie böd)fte 
3at)l betrug 16, bie fleinfte (au8nabm8toeife) 4. tie berliner ©örfe 
befdjäftigt jur 3 cit rnetjr al8 90 Wafler. 3 U Anfang unfere« 3 e >t* 
raum« traten einige größere 3 u gänge ein, 1868 69 mürben 2 Senfal* 
ftetlen neu errietet, 1874 4 Slgenten jugelaffen, ba ein ©ebürfniS 
nadj Wallern oorbanben mar, meldje an bie einengenben Vorschriften 
be8 £>anbel#gefe$e8 nicht gebunben mären. Jlnfanglid) erhielten Slgenten 
ohne SRüdfidjt auf bie 3«hi ber oorhanbenen Vermittler 3utritt jur ©örfe. 
1881 jebod) mürbe bie unbefchränlte 3ulafiutig ftftiert, ba fonft bie 
bereit« oorhanbenen ©erufSgenoffen ungenügenb befchäftigt gemefen mären ; 
bei ber 3ulaffung mürbe nun fünftighin bie 8ebürfni8frage geprüft. 
3n ber golgejeit hielt fidj bie 30h 1 ber Waller ziemlich ftabil. Wand)* 
mal, menn bie 3eiten fdjledjt roaren, mürbe oon ber ©efefcung erlebigter 
©teilen abgefehen, fo 1890, 1892, 1896, 1905; in befferen 3eiten 
mürben biefe Untertaffungen mieber roettgemad)t. 3n neuefter 3 e it 
trat infolge ber Stbnatime ber ©efdjafte an ber ©örfe ein Heiner fRüd* 
gang ein. 1906 rnaren nominell 12 Waller tätig; oon ben 6 Slgenten 
aber gaben fid) nur 2 in ffiirflidjleit mit @efd)äften ab. tie ©enfale 
hatten früher hauptfächlid) jene Aufträge ju Oermitteln, rnelche in ben 
offiziellen SBerten auf Saffa abgefdjlofien mürben; bie Slgenten pflegten 
ba8 3 e i*gefchaft unb einzelne Slttienroerte. Wit bem gänzlichen Sluf* 
hören be8 3 e itgefdjäfte8 oerringerte fi(h bie tätigleit ber Agenten, 
©ie befchäftigten ftch feit biefer 3eit t>auptfächlict| nur mit einigen 
lofalen Sftien unb mit nicht notierten SBerten. SBeitau« ber größte teil 
aller Sörfenumfähe geht heutzutage burch bie ^länbe ber Äur8maller. 
©in teil ber ©efdjäfte roirb auch burd) birelten Verlebt ber Heineren 
©anffirmen ohne Vermittelung erlebigt. ©inige ber Slgenten ftnb aI8 
Vertreter au4märtiger Käufer unb al8 SRemifierS tätig. 9iod) 1886 
mürbe bie 3ulaffung offizieller SRemifier« abgelehnt. Snjmiidjcn änberten 
fid) bie Slnfchaunngen. heutzutage finb fRemifierS nach ©ari8, fionbon, 
©erlin auf ber ©örfe unb fammeln Slufträge für bie auSmärtigen Firmen. 
3eitmeife roaren auch 3iemifier8 auf ©rüffel unb SBien attroefenb. 
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2. $ie gefjanbetten SBerte. 
a) ®ie Effeflen. 

®ie @efamtjaf)len ber 1869—1906 notierten SEBerte bjro. ber 
tfleunotierungen joroie beren Verteilung auf bie einzelnen ßffeftengruppen 
erretten au$ folgenben labeilen: 

Tabelle I 

Die notierten ©f fetten überhaupt. 
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Säbelte H 

Sie neunotierten Sffeften. 
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3m elften fiuräblatt Bom 16. 'Btärj 1869 rotiren folgenbe Sette notiert: 

3 4%gnnjjäf|rige r 4 % halbjährige, 4 ’/t % ganzjährige, 4 '/,•/« halbjährige, 
6 % Bagern ; 4 '/« °/ 0 bager. fflilitäranlcljeu ; 4 % bager. ©runbrentc ; 4 '/, °/ 0 ©ürttem= 
berget; 4 ‘/>°/o '^reuften; 4 ‘/»“/o öflerr. Silberrenle; 4 '/&% Bftcrr. fpajtierrente ; 6°/« 
?(mcritaner82er, 84ev, 86er; füftien ber £>gpot[)efcrt unb fflect)[e[banf , btr Bftcrr. 
9tationaibanf, ber öfterr. Jlrebüanftnlt ; 4 ° 0 unb 5% Obligationen btr Stabt fDliin<f)cn, 


*) 3ah! re idje Sioppelnotierungcn. 
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Sfttien bet < Dfa{imilian4f)iitte , bet Slümpener ®a8beleud)tung8gefeü[<paft , bet 
3Hünd>en=Ta<pauer Sapieriabrif, bet Saumroofljpinnerei fiolbermoor, bet diemlfcpcn 
Sabrit £>eufelb; Slftien bet Eftbapn, bet SUfengbapn (uoll unb niept ooQ eiliges 
iapit), bet oft err.= frari^äf- Stoat8bapn, bet Sübbapn, ber (SllfabctpsSeftbapn, ber 
tyranjs3ofefe)babn, ber fironprinj*fRubolfbapn unb bet Sicbenbürgencr Sapn ; 4°/» 
Sfanbbriefe bet fpgpotpefen unb ©ecpielbanf, 5% Prioritäten ber glifabetp=S8eftbapn 

1. unb 2. gmiffion, bet fironprinj=SubolfbapH Don 1867/68 unb non 1869, bet 
granjpgojcjÄbaljn, bet Siebenbürgen« Sapn, bet büpmifdjen ©eftbapn, bet 
SlUfölbsSiumnner Sapn; 4 °/ 0 Cblig. ber .fpgpotpefcns unb ©ccpjelbant ; 4% Säger, 
ffärämicnanleipe; 4°; 0 Sabiftpe, 9ln8badp®unjenpaufener, SiugSburger, tßappenpeimer 
unb Öfterreiepiicpe 1854er, 60er, 58 et, unb 64et Safe. 

Ncunotiert mürben: 

1869 : 6 °, o üflerr. Nnltonaianleipe; 5°„ SRetaDiqueS D. 1859 u. 1866; Slfiien 
ber Sageriftpen Jmnbeläbnnt unb bet Sagerifipen SereinSbanf, bet fflalijifdjen fiarl* 
2ubtnig8bapn ; Sraunfdimeiger liefe. 

1870: 5°o Sägern D. 1870; Stllien ber ®la8fabtif Kolbermoor, bet Citbapn 

2. ßmiffion (Doll unb niept Ootl eingcjaplt): 5°/ 0 Prioritäten bet Ungarifdten Cft= 
bapn, bet Öfterr. ©übbnpn; 3% ^Prioritäten bet Öfterr. Sioatäbapn 1. — 8. gtntffion, 
bet Öfterr. Sübbupn. 

1871: Slftien bet Sitbbeutfcpen Sobenfrebitbanf , bet SlugSburger Sanf, ber 
Sagerifdien .J>anbel8bant 2. gmlffion, bei Sorurlberger Sapn, ber Cberpeffifdien gifett* 
bapn, ber Cberbagerifepen HttiengefeBfipaft für Kohlenbergbau ; 5°/o Kommunal» 
Obligationen ber Saget. ScreinSbanl; 4 7i% Sobenlrebitobligattonen betfelbcn Sonl; 
5°/o Prioritäten ber Sfäljifcpen Norbbapn, ber Slifabetp:©eflbapn D. 1870 u. 1869, 
ber Norbmeftbapn, ber UngarifdpBaüjifepen Sapn, ber Sorarlbergcr Sapn; 5% Cbli» 
gationen ber Säger, $anbel8banf ; 4 0 /<, Srämienpfanbbriefe ber beutfepen $gpolpefen» 
baut Sieiningen; 3'/»% Ääln-Slinbener 2ofe. 

1872: 6 °/ 0 Slmerifaner SonM 81er; Slflien ber Säger. Sed)8ietbanf , ber 
Nürnberger SereinSbant, ber leutfcpen gffeften» unb Sedifelbanf, ber Seutfepen 
Sereinibanf, ber Slmfterbamet Sanf; Slftien ber Neuen Snummoilfpinncrei Sjof, 
ber Sömenbteuerei fflünepen, ber Scberfabrif Seproarjtnann ; Slftien ber ?tlbrcdit8= 
bapn ; 4°,'o. 4 ’/, °/ 0 , 6° 0 Sfanbbtiefe ber Sübbculfdien Sobenfrebiibanf; 5°/o Soben= 
frebitobligalionen ber Nürnberger Serein8banf ; 5 °; 0 Prioritäten berglifabetp’ffiefibapn 
D. 1872, ber 9llbred)t8bapn, bet SonauäSanipffepifiopttägefellfepaft, bet fiafdjaus 
Cbetberger Sapn, ber P il fen Ürifencr Sapn, ber Norbmeftbapn 20. B. (glbtaibapn); 
4 */i % Prioritäten ber Sfäl}ifd)en Sapn ; 4 °/ 0 Saab Brajet 2ofe. 

1873: 4°/» Cbtigationrn ber Stobt SKüntpen B. 1872 ; 6°/o Slnterifanet 1882 et 

3. Serie; Slftien ber Srauerei 3ngolftabt, ber epem. 3nbuftiie £>eufelb (niept ootl» 
gcjaplt); 4 , /* <, / 0 Sobenfrebitobligationen ber Nürnberger Sereinbbanf al pari unb 
& 125 riidjaplbar; 5 0 /o Sobenftebitobligalionen ber Säger. Scrcinbbanf; 5% Srtori* 
täten ber Siipmifdien ©eftbapn n. 1869 unb oon 1873, ber 6Iifabelp(ffilfe!a)bapn, ber 
gtanj»3ofef8bapn u. 1873, ber Ktonprinj Subolfbopn non 1872, ber TOäprifdien Brenj» 
bapn, ber Öfterr. Staatäbapn non lb73; 6% Cblig. be8 Cbetbageriüpen .Kopien» 
betgtoerfä; 6% Cblig. ber üiüncpencr ©aggon= unb gifenbapnbebarfsfabrif. 

1874: 6°/o ©iener fiommunalanleipe D. 1874 ; SlTtien ber Sunftmüple linoll; 
4 ’/• °/o fiommunalobligationen ber Säger. SereinSbant; 5 °/ 0 ©olbobligalionen 
ber fDonaubampffepiffapriSgefellfcpaft; 5°/ 0 Srloritäteu ber Süb=Norb=Serbinbung8= 
bapn, ber Zpeifeeifenbapn ; 5“/ 0 Cbligationen bet fiunftmüple linoli. 

1875 : 4 % paibjäprige Sägern D. 1875, 5 % Wmerifaner Konfolü ; Slnteilfcpeine 
ber Sieitpebanf ; Slftien ber ÜiSfontogefelifepaft, ber Sagerijepen Notenbant ; 6°/g Cbli. 
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galioncn ber Stabt Prag; 4 '/, % Cbligationen bar StreiSgemcinbe C berbagern ; 
Pftien bei 91 Itien, riegelet Niüntben, bei Sageriftben Saugejcfljcbaft ; 6 % ®olb= 
tomnuinalobligattontn ber 9It!gcmeiuen Cfterr. Sobcnfrebitanftalt: 4 ° 0 Pfanbbriefe 
bei 9? aller. Sjnpotbetfii: unb ©edtielbanf; 4%% Sobenfrebitobligationen bei 
Nürnberger Sereinsbanf tn Nif., 5% beSgl.; 5% Prioritäten bcr Soaibabn, bei 
9111fci!b f^unnaner Sabn B. 1874, bei Norbtreftbabn 0 . 1874, ber Öfterr. Staatebabn 
2. gntiiflon; 5% Obligationen ber Siüntben-Xatbntter papicrfabrif. 

187(1 ' 4 °/ 0 Salier. (Sifenbabnobligationen. 4 •/, % beSgl. ; 3% Sadifen; 9ltlien 
bet Cberbatjtviilben SobfenbeTgtuetfSgcfcnfdiafl 2. (fmijfion; 4 ■/» °/o 8obcnfrebit= 
Obligationen ber ©atierifdien Sereinsbanf in ft.; 4'/!°<> beSgl. bcr Nürnberger 
Sereinsbanf al pari in fl.; ö°/ 0 Sobenfrebitobligationen ber Nürnberger Strein8= 
banl in fl.; 4'/t°/o Pfanbbriefe bet Sübbeutfdien Sobcnfrebitanftalt in Nif.; 
4 V, % Obligationen bei Piäljer Sabnen tn Nif. ; 3% Prioritäten ber öfterr. Staats» 
bafm 9. gmiffion, beSgl. Urgönjungänefl : 3 °„ Prioritäten ber Sübbafln (2. Notierung) ; 
5 % Cbligationen ber Sagerildicn ©anbelSbanf in Nif. 

1877: 4 V, °/ 0 Sh’eidiSanleibe , 4%% balbjäbrige Saliern (Cflbabn); 4 '/,% 
halbjährige Sägern in Nif. ; 4 ■/,% Cfterr. ©olbrente ; 4 '/,•/, Prior, ber Saalbafln 
(fonoert.l. 

1S78: 6 °/ 0 Ungariftbe ®olbrente; 5% Nuffifibe Cbligationen B. 1877 ; 4 '/, °.' 0 
Cbligationen ber Stabt Niüntben B. 1877; 71 ftien ber liebet fabril Borm. 3. Niatier, 
4% Pfanbbriefe ber Salier. $gpotbefcn= unb Sktbfelbanf in fl. 

1879: 5% Nuffifdie Crientanleibe II. unb III. Untiffion; Sltlicn btr 8at)tr. 
Sereinsbanf II. Ifmijfion 40°/ o Cin<ai)lung (2. Not.) ; 4% Cbligationen bet Stabt 
£obr ; Slllitn ber Pfäljtiftben CubtoigSbabn unb ber Pfäl}i|d)en Niajbabn ; 4 % Pfanb» 
briefe ber Sübbeutfrben Sobenfrebitbanf B. 1879; 4 ■ » Oobenfrebitpfanbbrtcfe ber 
Salier. Jianbelebanf ; 4 '/, % fiommunalobligationen ber Säger. Sereinsbanf, 6% 
beSgl.; 6% Prioritäten ber Xur 8obenbad)er=8obn, 4 '/, °/ 0 Prioritäten bcr Pf äl = 
jiftbcn itubroigS-, Niajr* unb Norbbabn in je 2 Notierungen. 

1880: 4 % Nuffiftbe fonfol. Slnleibe B. 1880; Slftien ber Säger. £>anbelSbanf 
III. Qmiffton, ooll einbejabO ; 4 '/« % Cbligationen bcr Stabtgcmeinbc Sarlftabt 
B. 1880; 91fticn bcr 9lugsburger Suntrocbcrci, ber Niüntbener SinbUSrauerei, beS 
Sürgerlitben SraupaufeS Niüntben; 4'/«% pfanbbriefe ber Säger. Sereinsbanf; 
4% beSgl. ber Salier, fjonSelsbant; 4‘/t% Pfanbbriefe ber Cfterr. Sobcnfrebit. 
anftalt; 4% Sobenfrebitobligationen ber Nürnberger Sereinsbanf ; 4 ■/, °/ 0 beSgl. in 
©ulbcn> unb Xalerftittfcn i 125 rütfjagibar. 

1881: 6% Ungariftbe Papierrente; 4% beSgl. B. 1881; 5% Cfterr. Papier» 
rente B. 1881; 6 % Numäniftbe SRcnte; 4 % Cfterr. Papierrente (2. Not ); Ülfiien 

ber Säger. SanbeSbanf; 4°/« Cbligationen bcr Stabt Niüntben B. 1881; 4'/,% 
Cbligationtn bcr Stabt IHcgenSburg B. 1871; 4 % beSgl. B. 1877; Slftien ber .fiatfer» 
brauerei Niiindien, ber Niedtanifdicn SSebcrei $>of, bcr Spinnerei unb ©cberci 6r= 
langen ; 3 '/,% Pfanbbriefe bcr Säger. ScreinSbaiit; 4 % Prioritäten btr Pfäljiftben 
CubmigS , NIafi unb Notbbabn, 3°/„ Cbligationen ber (Sroferuffrfrfjeti (Hfenbabn. 

1882: 4'/» Cfterr. Silberrentc (2. Not); Ulftien ber Säger. 3*ntnobilienge= 
ftOidiaft, beS SraubaujeS SJürjburg, ber Niiindiener Xrambapn (Boä cinbcjabtt 
unb niit26%(linjablung), btS 2 olcnliofen PftienBereinS ; 4 % Prioritäten bcr $onau= 
ttampffdnffabrlSgeielljdiajt B. 1882 ; 5% Cbligationen bcr Niündienti ürnmbaljn. 

1883 : 4°/ 0 Sggpliftbe ltnifij. Cbligationen; SlUictt ber XreSbener Sant, II. 
gmiffion, noll unb 40% einbcjtablt; 4 % Cbligationen ber Stabt Hcmpten B. 1883; 
Ülftieit ber panoranicnallicngefclifdiaft Niiindien, ber diemifd)en 3nbuftrie 4>eujelb 
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(2. Not., abgeftempelt); 4% Prioritäten ber (Slifabctb=3Beflbohn (lonpert., 2. Not.) ; 
5°/ 0 ©olbobligationett btr Prag=$ujer S3of)n. 

1884: Bltieu ber Stord)enbraucrei Speper, bet ©abelSbergerbrnucrei , bet 
3irnborfer Brauerei, ber Niathäferbrauerei , pon Süd Jfolofieum, ber Sdnpaige* 
brouerei; 4 °/ 0 Prioritäten bet 3ranj*3ofefbbahn (tonoert.), 4 ° l0 ©olb*Prtor. bet 
Srag*®ujer Bahn; 4% Prioritäten bet fironprinj=SRubolfbahn (fonDert.) , bet 
Saljlamntergutbahn , bet Soralberger Bahn (fonDert .) , bet Semberger Bahn 
(2 Notierungen); 4% Obligationen be« Cberbaherifcben fi’oi)lenbetgroet(4. 

1885: 4°/o bnt)er. Canbeälnllurrentenidieinc; 4°/ 0 Srcufi. Jfonfolä; 4°/ 0 Bager, 
©runbrente (2. Not.); ö°/ 0 3talienet; 6 "/„ Serbijdte Wolbtente ; 4% Oblt« 
gattonen bet Stabt llanbäberg n. 1885; Bttien ber Bftienbrauerei fttpingen, 
btr ©inbingfdien Brauerei; 3 */» °,o Pfanbbriefe ber Bager. $>l)potheten= unb ffled)|el* 
banf : 4 °/„ ^Prioritäten bet Söbmifdien SBeitbahn, beegl. in fflolb; 4 '/« °/ 0 Obligationen 
be« Bürgerlichen Srauf)aufc« Niündien ; 5°/ 0 Obligationen bet Brauerei 3ngolitnbl ; 
4 V, % Obligationen bet Brauerei Binbing, bet Bogtlänbijd)cn Saumroollfpinnerei f of - 

1886: 3 '/, °/ 0 Preufi. Ronfolä; 3 '/, °/ 0 Obligationen ber Stabt Nliittcben #. 
1886 ; 4% Obligationen bet Stabt NegenSburg ; 3 ’/* °/ 0 Obligationen bet Stabt 
Saffau, ber ©emeinbe Sonthofen; 4°/ 0 Obligationen bet Stabt Siffabon 0 . 1886, 
beägl. neue; Bltieu bet Brauerei Sdtmebetcr, ber Nähntafchinenfabril ffaiferülautem, 
bet 9Nonjgefc[Ijctinft ; 3 '/, % Pfanbbrieje ber Sübbeutfdten Bobcnfrebitanflalt, ber 
Sfäljifdien tpgpothefenbanl; 4 °/ 0 Pfanbbriefe bet Öftere. Bobcnftebitanftalt : 3’/j“/o 
Pfanbbriefe ber Bager. £>nnbelebant; 3 •/, % Bobenltebitobligationen bet Nürnberger 
Sereiuäbant; 4°/ 0 Obligationen ber Brauerei Scbnteberer; 4‘/t°/o Prioritäten ber 
pprtugicfijcben Sifenbaf)n ; 4 % Prioritäten ber Sonau=Xonipffd)iffabtt«gefctlid)aft ». 
1886 (2 Notierungen). 

1887: 3 ’/t % Seid)*anleihe ; 3 ■/* °/ 0 Obligationen ber Stabt Bamberg, Bitten 
ber I. ©rajer Bltienbrauerei, ber SlftiengefeQfdjnf t für £>aarfcfineibeiei unb .fjut* 
fabrifation norm. Zehnte, ber ©aibbergbafjn; 4 •/, °/ 0 Obligationen bet .ftipinger 
Bftienbrauerei, ber Niathäferbrauerei; 4 0 /„ Obligationen ber Ni Uneben = Indianer 
Papierfabrik 3 ■/« “ 0 Obligationen ber Bauer, .ftppotheten-- unb SSccbfelbant ; Bttien 
ber ‘Breäbener Baut (neue, Poll eingejahit). 

1888: 8 '/,•/„ Obligationen ber Stabt Negenäburg P. 1880, ber Stabt (fünf) 
p. 1886, ber Stabt Sreifing p. 1888; 4°/o Obligationen ber ©emeinbe Pfaffenhofen; 
Bttien ber Sbcrlbrauerei, ber B®. Jpotel Bier 3 Q bre4jeilen , ber Niafdiiucnbau* 
gcfeüfdiaft Niündien, ber diemifdtcn 3nbuftrie $eufelb (PriorilätS*Bltien); 4°/ 0 
Obligationen ber Brauerei 3irnborf, beü II. NennocreinS Biiüidiene ; '.‘litten ber 
Nliindicner Bant, ber Niiinehener Nüdocrfidicrung. 

1889: 4 °/ 0 halbjährige Bauern 2. unb 3. Not.; 4 */* °/ 0 Ungarn P. 1889 : 3 n ' 
terimäfdjeine ber Bager, fjanbeläbant ; 3°/ 0 Obligationen ber Stabt Negenbburg n. 
1889 ; 3 ’/,% Obligationen ber Niartigemeinbc Bltiitling p. 1888, ber Stabt 
®eggettborf, ber Stobt Niündien (2. Not.); Bitten ber Unionöbrauerei, ber 
I. Brünner Bltienbrauerei, ber lithographifd) artiftifdten Bnfiolt porm. Cbpadier, 
ber Berlin- pafinuer parleftbobenfabtil, ber Bfdiaffenburger NW. für Buntpapier* 
unb Seimfabritalion, ber portlanbjcmentfabiit $cibclberg, ber SolalbahnatliengefelU 
fdjaft Niündien ; 4% Obligationen ber Sarbinifdten Selunbärbahn; 3% Obligationen 
ber 3lalienifdtcn gifenbafjit (hoppelt not.); 4 */, % Obligationen ber üotalbabunttien- 
gefellfdiaft, ber Niafd)inenbaugefellfd|aft Niündien; 4°/ 0 Obligationen ber Berlin* 
Paffauer Partetlbobenfabrit. 

1890: 3°/ 0 Neididanleihe, 3°/ 0 Preußen, 5% 3ialienifdte Nente 2. 'Not. ; 
Bitten ber Niiindjener Baut (3nterim8fch*ine), ber Pfäljifd)tn Sani, ber Bauer. 
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Söeiciitöbanf (3nterim«irf)einei, ber ©aper. Notenbanf (2. Not.); 3'/*% Obligationen 
ber Stöbt Nürnberg; Nfticn ber Nial&fabrit Xacpau, ber ?lf<paffenburger 9J?afd)lnen= 
papieviabrif , bet bereinigten Sdiupfabrifen Staffel , be« 3 c Uftofft>crein# XreSben, 
4% ©fanbbriefe ber ©fäljiftpcn .oupotpefenbanf ; 4 °/ 0 Cbligationen ber Sofalbapn* 
aftiengefeflfdiaft , ber Tyreifinger ©rauerei , bet 3 n 9olftobter ©rauerei, ber Union«* 
brauerei. 


1891: 4% Cbligationen ber krei«gemeinbe Cberbapern n. 1891, ber Stabt 
Niiindien non 1800; Nfticn ber ©aper. ©ranitaftiengefeflfepaft, ber £ofalbapn*?l©. 

(3nterim«f(petne). 

1892: Nfticn ber ^fäl^lfcbcn $>ppotpefenbanf, ber I. ©rajer ©rauerei (2. Not.) ; 
4% ^ianbbriefe ber Hamburger £>ppotpefenbanf , ber ißfälaifcpen $>ppotpefenbanf 
DerloSbar 1896, beögl. nerlo«bar 1898. 

1893: 3\*° 0 ©anern; 4 '/, % ©ifenbapnobligationen ber £. ©aper. San! 
1896, bc«gl. 1908, be$gl. 1917; 5% öfterr. ©ifenbapnfdjulb ; 4% Ungarifcpe Äronen= 
rentc ; Slftien ber bauet, £>npot beten-- unb Serijfelbanf in 9JÜ., ber ^fäljifdben $p* 
potpefenban! II. Serie, bc« bauet, filopb, ber Xeutfcpen ©auf, ber XeiSnatper 
ijjapierfabrif, ber ©bcrlbrauerei (4% unb 6% ©oraug«aftien) ; 37*% Cbligationen 
ber Salonifi Nionafliieifenbapn: 4 7*% Cbligationen ber Xei«nadjer fyipicrfabtif; 
Stupliucipenburg: Naab- ©ra$er S?ofe ; Slftien ber Cfterr.*ftranaöftfcpen Staat«eifen* 
bat) u (inicbcr aufgenommen). 

1894: 3% Neichäanleipc 2. Not., 3% ©reu&en (2. Not.); 4 7» % fcfterr. 
Silberrcme (3. unb 4. Not.); Vlftien ber ©aper. ©erein«banf (2. Not.); 4% Cbli* 
gationen ber Stabt Niüncpen o. 1894, 3 7*% be«gl. ; Tlftien ber Scpucfertgefeflfcpaft, 
ber Nfdiaficnburgcr ©untpapierfabrif (2. Not.), ber Slidjaffenburger NJafcpinenpapier* 
fabrtf (2. Not.), ber Cömenbrauerei (2. Not.), ber Nfüntpener Xrambapn (2. Not.); 
4 % ©fanbbriefe ber ©aner. .frupotpefen* unb SBetpjelbanf Serie IX— XII; 3 7*% 
bfanbbrtefc ber ©reup. 3 c,lt ralbobenfrebitanftalt u. 1886/89, be«gl. 1894 ; 3 7*% 
kommunalobligationen bcrjclbett ©ant ». 1887/91 ; 4 7*% Cbligationen ber Sdjucfert* 
gcfellfduift. 

1895: 4° l0 Ungarifdje Mronenrente (2. Not.), 4 7*% Üftcrr. ©apierrente (3. 
unb 4. Not.); 4"„ Cftevr. ©olbrente (2. Not.); Tlftien ber ©fälaifepen §ppotpefen* 
banf IV. Serie, ber Wann beimcv ©erfttperung«gefenfd)aft; 3 7*% Cbligationen ber 
Stabt ganbeptil; ©rioritätfcaftien ber ßpemifepen 3^tiftrie $eufelb III. (Emiffion; 
4° 0 ©fanbbriefe ber Nürnberger ©eretnSbanf (unfünbbar bi« 1905); 3 7*% ©rior. 
ber bfäljer ©apn, fonncrl. hoppelt notiert). 

1896: 5°/ 0 tSPiua; 6 % NJejifo; 4% Serbien; 3% ©apern; 3 7*% ©aper. 
Sanbeäfulturrentenfdieinc ; “Xntcrimöfctjeine ber ©aper. $anbel«banl III. ^tniffton ; 
3V*% Cbligationen ber Stabt Nofenpeim n. 1895; Tlfttcn be« ©ürgerlitpen ©rau* 
paufe« 3ngolftabt , ber Nllgäuet ©aumrooflfpinnerei ©laitpacp, ber Ännftmüple 
Nofenpeini. 

1897: 3 * 2 °„ Net<p«anleipe 2. Not.; 3 7*% ©apern 2. unb 3. Not.; 3 7*% 
©reuften 2. Not.; 3%% Cbligationen ber Stabt ÜJfiincpen ü. 1897, ber Stabt 
Nitgeburg u. 1897, ber Stabt Nürnberg (unfünbbar bi« 1905), ber Stabt Negen«= 
bnrg u. 1897 : 3 V , °„ ^faubbviefc ber ©aper, ftanbeläbanf (unfünbbar 1906, 1907, 
1908), ber ©aper, .frupotpefen* unb SBedjfelbanf (unfünbbar 10 3 a & re )» bei ©aper. 
©erein«banf (unfünbbar bi« 1907), ber £anbu)irtf(paft«:©anf I. Serie, ber Nüm* 
beiger ©ercinsbanf (unfünbbar bi« 1904 unb bi« 1907); ?lftien ber kontinentalen 
©lefliiaitat«afticugefe(lfd)aft, ber ©aper, ©ortlanbaementmerfe SKarienfteitt , ber 
Xresbener ©anf (neue). 
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1898: Tlftien ber Säger. Banf, bcr Cnipotf)c(eit= imb Säedifelbaitf D. 1898, 
ber Dationaibanf für $eutjd)Ianb Serie I— IV, be«gl. Serie V ; neue Tlnlcile ber 
3)iäfontofommanbitgefellfd|aft; 9 */, °/ 0 Cbiigotionen ber Stobt $of D. 1890, 1895, 

1898, ber S tobt £anb«but D. 1897 ; Tlftien ber Sürftenfabrif Allongen (2 Dotierungen), 
ber 91®. für d)emtid)e ©robuftion Dorm. Sdietbemantcl , ber Diirnberggürtber 
Stra&enbaigt (2 Dotierungen), ber v^ueferfabrit Effftein , ber ®ieifliftfobril gaber; 
4 °/ 0 Cbiigotionen ber Ciitoenbrouerei Diündten : 3 '/, •/„ ©fanbbriefe ber ®ot)er. 
®oben(rebitanftoit Serie X unb III, be«gl. Serie IV, be«gl. Serie II; 3Yt°/o ©fanb 
briefe bcr ©fäliUdien $gpotl)efenbanf Serie XXIII. 

1899: Slftlen ber Säger. Sobenfrebltanftalt, ber ®erlincr ®onf (neue); 3'/,% 
Cbiigotionen ber Stobt Siündien D. 1899 ; 4% Cbiigotionen ber Stabt fiinbau D. 

1899, ber Stobt Dofenljeim t>. 1899 ; 4% ©fanbbriefe ber Säger. ®obenlrebitanftolt 
(unfünbbor bi« 1909), beägl. untünbbar bi« 1903 ; 4% ©fanbbriefe ber ©rcufiifiSen 
8entralbobenfrebitanftaIt, unfiinbbar bi« 1909 ; 4% Cbiigotionen ber 8<ntralbant 
für lEifenbobnroerte in Serlin; 4°/o Obligationen ber Sdjudertgefellidiaft ; Tlftten 
ber 4>eiImonn[d)en 3nunobi!iengefetIf(baft, ber ZerratngefeUfdiaft SSeflenb, ber 
®aner. 3mmobiliengefeOfd)ait, ber 91®. für Seilinbuftrie Dornt. 9Bo(f, ber 
Zriurngbfabrrabmerfe, ber Salootorbiauerei, ber Säger, ßeiluloibroarenfobrif Dorm. 
SSotfer in Dürnberg, ber ©ürflenfabrit ©enSberger. 

1900 : 8 ■/, % fianbcäfulturrentenjdieine (2. Dot.); Tlfticn ber Diirnberger Ser» 
etnäbont (neue Dot.) ; 4°/ 0 Obligationen ber Stobt fflündien D. 1900, bcr Stabt Teggen= 
borf D. 1900, ber Stabt SBürjburg, ber Stobt fiinbau D. 1900 ; 9lftien ber Siet* 
brouerei ®ebr. fieberet Dürnberg, ber ©aulanerbrauerei, ber Stbtooblngerbrauerei, 
ber SrbrI. Zudjrrjtben Srauerei, be« Sijentoerfe« Dfüntften, bcr Sereinigten 3t»i«ler 
unb ©imaer garbglaStoerfe, ber Sereinigten fjtdnfifdien Stbubfobrilen, berTtttien* 
gefetlfdiait für eleftriidte linternebmungen in Dlündjen; 4% ©fanbbriefe ber Säger. 
£>anbei«banf (unDerloSbor 10 3abre), ber Säger. Dgpoifjefen» unb SBerfifelbant (un= 
Derio«bflr 10 3°bte), ber Dümberger Serein«banf (unoerloäbar 10 3af;re) ; 4°/ 0 
ftommunalobligattonen ber ©alter. fionbtoirtfdtaft«ban(, ber ©fäljifd)en .fjgpotbefen« 
bant I. Serie; 4 °/ 0 ©fanbbriefe ber Sübbeutfdien Sobentrebitbanf (unfünbbor bi« 
1906); 2lftien ber Säger. SerroinaftiengefeIi|d)oft, ber SWündtener ©rinjregenten» 
plapaftiengefeOfdiaft, ber Scrraingefenfdtaft DeuSäcftenb; 4 */* °/o Obligationen ber 
91®. für eleftrifcpe linternebmungen in SRündjen : 4% Obligationen be« Bürger» 
lidjen ®roubaufe« 3ngoiftobt; 4°/ 0 Obligationen ber ©aulonerbrauerei. 

1901 : 4 % Sägern (unfünbbor bi« 1906) ; Tlfticn ber Säger. C>anbeI8bant 
(neue); 4°/o Obligationen ber Sireifgemeinbe TKittelfranfen D. 1901, ber fiteiSgc» 
meinbe Cberbagcrn D. 1901, bcr Stabt Dlündten D. 1901, ber Stabt Siemptcn D. 
1901; ber Stabt fianb«but D. 1901, ber Stabt Diemmingen D. 1901, ber Stabt 
Straubing D. 1901; 4% ©fanbbriefe ber Saget. Sobenfrebitanftalt Serie XI; 4 °/ 0 
Jfommunalobligationen ber Säger. Sereinäbanf Serie I; 4 % ©fanbbriefe ber Diim» 
berger SereittJbanf Serie XXI (10 3<*bre untünbbar), ber ©reufeifdien 3 tn, ™l 
bobenfrebltanftalt D. 1901 (2 Dotierungen) 4°: 0 Obligationen ber Sdtudcrtgefellidmft 
D. 1901. 

1902: 4% fcfterr. Staatärentenanleibe in Jtronen; 3 */• °/o Obligationen ber 
Äreidgenteinbe Cberbagcrn (untünbbarbi« 1908); 4 °/ 0 Obligationen ber Stabt Diündten 
D. 1892, be«gl. D. 1901 (2. Smiffion), ber Stabt Sduoeinfurt D. 1902, ber Stabt 
SBafferburg D. 1902, ber Stabt ©afing; Tlfticn ber 3efuitenbrauerei Dcgenäburg, 
ber Srauerei ßimborf (SorjugSaftien), ber Säger. $gpotbefcn* unb SBedifelbant 
(neue); neue Tlnteile ber 3M«fontofommanbitgefellfd)aft: 4% fiommunalobligalionen 
ber Säger. fianbroirlfd)aft«bant Serie III. ; 4°/o Obligationen ber ®!airtmilian*f)ütte. 
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1903: 3% Sägern (2. ^Kotierung) ; 4°/ 0 Sontra (untünbbar bi« 1906); 4% 
Cfterr. lonncrt. Stute (2 IBotitrungen) ; 3 '/«% Cbligationen btt Stobt SRünepcn 
». 1903 ; 4% Obligationen bet Stobt Einbau D. 1903 : 3°/, Cbligationen btt 
Stabt Nürnberg ». 1903; Wltien bet Santbetger SJläljtrei Bonn. Xefjauer, btt Slttlen* 
broutrti Süttb: 4 •/„ ^fonbbtlefe btr Sreufsiidten ^fntralbobentrebitorflalt D. 1903; 
3 '/< 0 /o Sfanbbriefe bet Sübbeutfdien Sobenlrebttanttaf t Serie 66 , unlünbbar 
10 3apre); 3 '/,% ffjrior. ber 9iorbtBeftbapn 0 . 1874 (tonoett.), b4gl. Eit. A 
(fonö.), b*gl. Sit. B. (lonBtrt.), b«gl. B. 1903 Sit. A, Sit. B, Sit. C. 

1904: 3 Vi °/o fReid)4fd)apantncifungen : 3‘/i°o Sreuftiidte Sepapanntcifungtn ; 
SHticn bet Xtutfd)--9liiatifdien Sani, ber Xeutfdjett So nt (neue); 3 '/, 0 , 0 Obligationen 
ber ttreibgemeinbe Cberbagem B. 1904, ber Mreiägemeinbt Cberfranten, ber Xiftrilt4= 
gemeinbe 33olfrat4paufen ; 4% Obligationen btr Stabt Sagreutp n. 1904 ; 3 ‘ t ° 0 
CbligatiDnen btr Stabt Wüncpen B. 1904; Slfticrr ber ©aitsingerbrauerei Wiebbacp, 
ber Wündfener (Jfportmaljfabril, ber Wafdtinenfabnl Weingarten, bei Säger. Solls 
filjfabril, ber Sorjeüanfabril Xirfdtenreutb ; 3 '/* °/ 0 Sianbbriefe bet $effifd|en 2anbe4* 
pgpotpetenbant Serie I unb II, bgl. Serie III, IV. V, ber Srtuflifdtcn 3entraP 
bobenlrebitanitalt 1906 ; 4 ■/, % Cbligationen ber Sednßleftrijilätänterle ?tug4burg. 

1905: Slttien ber Salionalbottf für Teutidilanb (neue); 3 '/« °/„ Cbligationen 
ber Stabt Sempten B. 1905, ber Stabt Sanbsberg B. 1905, ber Stabt 8anb4put n. 
1905, ber ©emeinbc Sfarrlirdttn B. 1905, ber SRarltgenicinbe ©olfrntöpaufrn B. 
1905 ; 3 '/,»/, Somniunalobligationen ber Sagtr. Sereinbbant Serie II; 4% Sfanb- 
briefe ber Säger. Sobenlrebitanftalt Ser. XXII; 3 •/,% ^Jfnnbbriefe ber bcutidten 
Stttpotpelenbanl Weiningen, ber granlfurter pgpotpetenbant, ber ©effifdjen Sanbe4= 
bnpolbetenbant ju Xartnftabt Serie IX— XI; 4°/, Cbligationen ber Satter. Sott 
Ianbjementfabrit Warienftein ; 4'/«°o Cbligationen ber Sdtnmbinger Srauerei. 

190«: 4% Cbt. ber Stobt Di midien B. 1906 ; 4% Sfanbbrtefe ber Satter. 
$anbel4bant (1911—1916), ber Saber. §gpotpelen= unb ©edtielbanf Ser. I— III 
unb Ser. IV, ber Teuii dien ©runbtrebilbant ju ©otpa tlbt. XIV, ber leutfdten 
ftUpotpelenbanl in Scriin Ser. XIV, ber Xeulfdten {tgpotltelcnbanl in Weiningen 
6m. XI, be« granlfurter .ftttpotpetcnlrebiluercinS Ser. XI.III, XL VI, ber {teffifepen 
Sanbebintpolbelcnbanl Ser. XII u. XIII, bägl. Ser. XIV u. XV, ber Sreuftifcpen 
3entralbobenlrebitbanI B. 1906 ; 3 '/« °/o Sfanbbriefe ber Teutfdien fflrunblrebitbanl 
in ®otpa 9(bt. XI, ber Teutleben .{ntpottjetenban! in Serlin Ser. XIII u. XIII a, 
beb granffurter £ippotpttenfrebitt>erein4 Ser. XLIV u. XLV, ber Sreuttifdten 
3entralbobenIrebitanftalt B. 1894 (getrennt notiert); 4°„ Dontntunalobl. ber £itjfifd)en 
Sonbtbbnpotpcfcnbanl Ser. V u. VI u. Ser. VII u. VIII; 3 '/, % b4gl. bet S««6- 
3entralbobenIrcbitanftalt u. 1906 ; 4°/ 0 Sobcnfrebitobl. ber 9Iürnberger SercittSbanl 
Ser. XXIX; Slttien ber Säger. Sani für £tanbel unb gnbuflrie, ber Satter, .tranbel A- 
bant (neue), btr Säger. £)gpotpefen= unb Säedtfelbonf (neue), ber 3entralban! für 6 ifen* 
bapmoerte in Serlin, ber Xeulfepett Sani (neue), btr Ictraingeiettfcpaft ®liind)en= 
griebcnbeini in Wiindten, ber §o(jftoff unb S«pterfabril Slicntpal in ©rofenau, ber 
Sürftenfabri! ©dangen (neue), ber (Nürnberger WetalP unb Sadicrinnrcnfabrit ®cbr. 
Sing (2 fWotierungen), ber Sllticngtfellfdtaft ©aufs unb gregtng in fHcuftabt a. .£>. : 4 °/ 0 
Cbiig. bc8 Siirgerl. Sraupauitd 3ngolftabt B. 1905; 3°/ 0 CbIig. ber VlliitngejcUidtaft 
£tau4 für Staube! tt. ©enterbe in SRünepcn ; 4 V* °/„ Cbl. ber SmtintBoIIfpinncrei erlangen. 

91m 10. 9J?ärg 1869 tttaren an ber 2Kitud)ener 93örfe inSgcfamt 
54 SBcrtpapiere notiert; am 31. Regent ber 1886 ftanben 179, am 
31. Sejember 1906 342 SBerte im fiurSbfatte. Snnertjalb 37 3af)ren 
I)at fidj alfo bie ber Sffeften mefjr aU t>erfcd)4fadjt. 
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2>ie jäEjrlic^en Qunafjmen ber ©efamtjaljleti unb ber einjelnen 
©attungen umreit bon feßr berfd)iebener ®röße. 3n ber erften tpälfte 
ber 70 er 3af)re traten 3 u 9 än 3 c ein, bie ju bem bebeutenbfien ge- 
hören, bie je ftattfanben. SBurben boch allein im 3at)re 1872 22 Sffeften 
neu notiert. 3n ber 2. $älfte ber 70 er 3of)re waren bie ßugangS* 
jiffern gering. 1869 — 1878 tarnen f)aupt(äcf)Iid) 3nbuftrie* unb ©ant- 
attien, jotüie Pfanbbriefe unb 5i[cnbat)nobiigationen auf ben ÜJiarft. 
®ie f>od)fonjunftur be« beutfdjen 3SirtfcfjaftslebenS nad) bem beutfdj* 
franjöfifchen Kriege ließ aucf) in ©apern, wenn aucf) in befdjränfterem 
äRaße als anbermört«, inbuftrieöe Unternehmungen erftefjen. ÜRiinchen 
legte burd) ©rünbung einer SReihe bon Ättienbanfen 1869—1876 ben 
©runbftod feine« heutigen ©anfmejenä. ®ie ÜRiiiidjener .fjqpotfjefen« 
bunten bilbeten ba« Sßfanbbr iefftjftem im großen ©tile au«. ®ie 
Prioritäten öfterreicf)ijd)er ©ifenbaßnen mürben bi« ÜJiitte ber 70 er 3a^re 
mit ©orliebe non bem fübbeutfdjen flapitaliftenpublifum al§ Hntagemerte 
benußt. -Reue« ßeben gewann ber ©tiincfjener ©ffeftenmarft im fotgenben 
3atjrjet|nt (1879 — 88). 1879 mit 1881 unb 1884 mit 1888 tarnen 
anfefjnlidje neue Poften an bie ©örfe. Sine SReitje nuelänbijd)ev Staat«- 
fonb« würbe burd) bie ©pefutation herangejogen (Ungarn, SRuffen) 
unb fanben aud) beim Prioatpublifum großen Slbfaß. ©aperifdie 
©töbte nahmen immer jatjtreidjer Stilleren auf unb manbten fidj jur 
Unterbringung berfclben bor allem nad) 9Ründ)en. Sifenbatjitobli» 
gationen unb ©fanbbriefe Ratten burd) fefjr jufjtreidje Konoertierungen, 
bie burd) ben billigen ©elbftanb unb bie l)of)en Surfe ermöglicht 
würben, lebhafte 3»- unb Abgänge. Hm meiften bermet)rten fidj bie 
3nbuftrieattien im allgemeinen, bie ©rauereiaftien im befonberen; 
feit 1880 trat ein großer Umfd)Wttrg im ©rauereigeroerbe ein; allent- 
halben, befonber« in ÜRiinchen, ftrebte man, bie Keinen ©etriebe burch 
große Slftienunternehmungen ju erfeßen. 1889 90 hoben fich bie 
effettenjohlen neuerbing«; hieran waren befonber« bie Snbuftrieaftien, 
bann auch bie ©anfaftien unb ©täbteobligationen beteiligt; 1888 hatte 
wieberum eine ^odjfonjunftur be« SBirtfd)aft«leben« cingefeßt. 1890 — 92 
Waren bie 3«t* en ungiinftig ; bie ©örfe hatte, ma« 3 u 9 attge angeht, 
bie inagerften 3oh«. ©eit 1894 traten tangfam ©efferungen ein. 
®och refultiertcn bie hohen 3'ffem bi« 1896 in ber fpauptfache au« 
zahlreichen ®oppelnotierungen.‘) ©eit 1897 erreichten bie 3u9änge eine 
anfehnlidje $ölje. Sine ber hödjften 3>ff ern be« ganjen 3eitabfd)nitte8 
würbe 1900 mit 26 fReunotierungen gewonnen. Jpauptfächlid) mehrten 
fid) 3nbuftrieaftien, ©anfaftien, pfanbbriefe unb ftomtnunalpapiere. 
811« neue ©attung erfchienen bie Slftien ber 3mniofaiIiengefelIfd)aften. 

*) 6« mürben niete Serie nad) tljrer Stütfeinteilung boppelt unb mebrlad) 
notiert. 



1894 — 1900 erlebte bie beutle Snbuftrie einen ?luffd)ttmng fonber» 
gleichen ; bie Slftienbanfen bergrößerten ficfj nad) Kapital unb 9lu8> 
befjnung ungeheuer; bie 2Jliincf)ener ©runbftüdsfpefulation unb baS 
Düincßenet SBaugeroerbe Ratten 1897 — 1901 eine fjödjfte Dlütejeit. 
®a8 batjerifcfje Dfanbbriefgefd)äft roucßS bebeutenb unb bie baperijcfjen 
Kommunen [teilten immer größere ?In[prüct|e ; bie .[ptjpotfjefenbanfen 
unb ©tobte brauten auch in jüngfter 3*it. als bie große allgemeine 
Rrife unb bie SDündjener Smmobilienfrife (1900,01 — 1906) fdjroer auf 
ber SBörfe (afteten, jaßlreicße Anleihen an ben Dtarft. 3>a8 leßtuer» 
floffene 3aßr übertraf an neuen Dotierungen alle früheren ; befonberS 
jaßlreitß roaren hiebei bie außerbaperifdjen, beutf<f)en Dfanbbriefe bertreten. 

3e nad) ben Konjunfturen, je nad) ben roirtfchaftlid) bebeutenben 
©reigniffen hatten foljin bie Sffeften in ben einzelnen 3al)ren nad) 
3af)I unb ©attung oetfeßieben große 3 u 9 än 9 e - Sofien toir bie 
Dotierungen Don 3af)rjeljnt ju Satjrjetjnt jufammen, fo gleichen ficf) 
bie S5erfd)iebenf)eiten etroaS aus — in biefen 3eitabfd)nitten toecßfelten 
fpauffe unb SBaiffe mit großer Degelmäßigfeit — unb tun gleichzeitig 
ba8 ftänbige 2Bad)8tum ber ßugange bis in bie neuefte 3 e >i funb. ©8 
betrugen bie Deunotierungen : 

1869—1878: 121 
1879—1888: 132 
1889-1898: 133 
1899—1906: 154 

3)ie 3 u naßme ber neuen SBerte ift nun jroar nid)t gerabe ein un* 
trüglidjeS 3ei<hen ber regelmäßigen SBeiterentroidelung ber Dürfe; benn 
bie Dotierungen für fid) allein bebeuten noch feine Steigerung be8 
toirflid)en @efd)äft 80 erfef)r 8 . 5£od) ift ei flar, baß jene, roelcf)e bie 
Kotierungsgebühren unb bie Umftänblidjfeiten be8 3ulaffungSberfal)renS 
auf fid) nabmen, bie8 nid)t ohne bie Srroartung taten, baß bie Dotij 
für ißre SBerte oorteilfjaft fein mürbe. Dian hielt eben bie Dtiincßener 
SBörfe für geeignet unb fäf)ig, ben bctreffenben Dapieren a!8 SKarft unb 
DreiSbilbnerin ju bienen. ®S ift beSfjalb fefjr bemerfen8roert, baß in 
ber neueften 3 e it (feit 1897), bie aud) eine Deifje ungünftiger 3afjre 
einfdjließt, bie 3 u fl äl1 9 e on neuen SBerfen ftärfer roaren al8 jemals 
früßer. 

Die ©ruppierung ber ©ffeftengattungen erfuhr im Saufe ber 
3ahre beträchtliche Serfd)iebungen. 1869 fteüten ba8 [pauptfontingent 
ber notierten Sffeften bie baperifdjen ©taatSpapiere unb bie Sofe 
(= je 18°/ 0 ); ihnen folgten bie auSIänbifdjen ©taatsfonbs, bie 
Dafjnaftien, bie Dahnprioritäten, roäfjrenb bie Dfanbbriefe unb 
Snbuftrieaftien nur fdjroad) öertreten roaren. 1888 nahmen bie ©ifen« 
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bafinobtigationen mit 40 SBerten (= ca. 22 °/ 0 ) unter fämtlicfien ®ruppett 
ber 3afil nadj bie erfte Stelle ein ; bann famen bie Snbuftrieaftien unb 
in roeiter Entfernung bie Kommunalobligationen , bie auSIänbifcfien 
Staatspapiere, bie Sanfattien, bie ©fanbbriefe , bie beutfcfieit Staat*» 
Obligationen mit 38, 16, 16, 16, 14, 11 SBerten. ©iS Enbe 1906 
mar ein roeiterer SBetfifel eingetreten: Snbuftriealtien ftanben mit 78 
SBerten (= 21 %) an erfter Stelle, Sfjfanbbriefe, Kommunalobtigationen, 
©afinprioritäten , ©anfaltien folgten mit 69, 53, 48, 43, 28 SBerten. 
3)ie SJteunotierungen berteilten fidj, roie folgt: 
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®iefe 3'ff etn fprcd^cn beutlitfi Bon ber SRicfitung , rneldje bie 
SDiüncfieiter SSörfe feit 1869 genommen fiat, roenn fie and} allein nitfit 
maßgebenb finb, bie ©ebeutung biefer ober jener @ruppe unbebingt 
borjutun. Slbgefefiett Bon ben bafierifcfien Staatspapieren, beren 3afiten 
uns bie SBicfitigfeit biefer Kategorie für bie SJtüncfiener Sßrfe nur un= 
genügenb erlennen taffen, jeigen uns bie 3 a ¥ en > ba| auSIänbifcfie 
StaatSfonbS, fiofe, ©afinaftien unb feit Enbe ber 70 er Sfafire autfi 
©afinprioritäten gegenüber ben anberen SBerten immer mefir jurüdtraten, 
mäfirenb 3nbuftrieaftien, Kommunalobligationen, SPfanbbriefe burcfi immer 
größere 3 u 9 “nge in beit ©orbergrunb rütften unb Sauptroerte ber 
SKüntfieiter ©örfe mürben. 3)ie ©örfe fpiegelt in biefen ifiren 
micfitigften Sßapieren micber bie ftetS roacfifenbe SuSbilbung beS groß* 
inbuftrietlen ©etriebs, ber fiifi mit ©orliebe ber bequemen gorm ber 
Slltie jur Slufbringung feiner Kapitalien bebient, bie fortftfireitenbe 
SDlobilifierung beS ©runbbefißeS, bie ftete 3unafime ber Slufgabeit unb 
Scfiulbenlaft ber ®emeinBerbänbe. Sie fiat — im SRafimen einer 
SßroBiitjbörfe — burcfi biefe ifire .fmupteffeften güfilung mit ben Er» 
fcfieinungen beS mobernen SBirtfcfiaftslebenS; fie lebt mit bemfelben in 
naturgemäßer, niefit fünftlidfier Serbinbung unb rairb bei ber Ent» 
mitflungSfäfiigfeit jener ®runb(agen roofil noefi auf lange 3«it fiinauS in 
ifirem ©eftefien gefitfiert fein. 

SBir moHen bie gefianbelten SBerte notfi Bon anberen ©efiefitspunften 
aus betratfiten, um bie ©ebeutung ber Sföiincßener fflörfe ju erlennen. 

SBelcfien unb roieoielcn Unternefimungen, öffentlitfien Kaffen ufro. 
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biente bie Sörfe 1869—1906 als äRarft? Stnfang 1869 mären 
bie Obligationen Bon 3 beatmen unb 2 auSlänbifchen Staaten 
unb Bon 1 Stabt, bie ißfanbbriefe üon 1 .fjBpothefenbanf , bie 
Slftien non 5 Snbuftrien, 3 Santen unb 8 Sijenbatjnen unb bie 
Obligationen Don 0 Snbuftrien unb 6 ©ifenbatjnen notiert. Gnbe 
1906 ftanben Obligationen Bon 4 beutfdien Staaten (inft. fReich), 7 
auslänbifdjen Staaten unb 33 fiommunen, ^ifanbbriefe oon 16 .fpgpo« 
thefeninftituten, Slttien Bon 8 JranSportanftalten, 6 Smmobiliengefetl* 
haften, 22 Santen, 64 inbuftrietten Unternehmungen unb Obligationen 
Bon 23 6ijenbaf)nen unb 16 Snbuftrien im Raubet. 1869 — 1906 
tarnen inSgefamt auf ben ÜRarft Obligationen oon 5 beutfdjen unb 10 
auSlänbifchen Staaten unb oon 36 fiommunen, ipfanbbriefe Bon 17 
§t)pott)efenbanten, Slttien Bon 87 Snbuftrien, 30 Santen, 7 Sifenbatinen, 
7 SmmobiliengefeUfdjaften unb Obligationen Bon 35 ©ifenbafjnen unb 
31 Snbuftrien. (Einige äftiemniternetjmungcn brachten ihre Rapiere 
nur an ber äRündjener Sörfe jur 9totij; fo toaren ©nbe 1905 aus« 
fchliefjlid) in ÜRiindjeti notiert bie Slttien Bon 42 Snbuftrien, 2 Santen, 
2 Sifenbafmen unb 5 Smmobiliengefellfchaften. 

SBeldje JtapitalSfummen fteüten bie gehanbelten SBerte bar? 
gaft (amtliche bagerifchen Staatspapiere unb Sßfanbbriefe tourben an ber 
3Riincf)ener Sörfe notiert. 1870 betrug nun bie bageriidje Staats« 
fchulb 496 9RiK. 3Rf., 1904 (®nbe 3Rärj) 1729 SRiQ. 9Rf.; 1870 
beliefen fich bie bagcrifdjen '^fanbbriefe auf 43,0 9RilI. fl., ©nbe 1905 
auf 2678 ÜRiü. 9Rf. ; 1869 johlte baS SRominalaftientapital ber notierten 
Santen 164 9Rill. fl. unb ber notierten Snbuftrien 5,6 SRiH. fl. , 1905 
bagegen 1145 «Will. 3Rf. bjro. 198,5 9Rill. 3Rt. 1897—1905 ge« 
langten bei ber SulaffungSfteUe SBerte oon inSgefamt 12158.3 9RiU. 9Jlf. 
jur Slufnahme. ®iefe Summe oerteilte fich folgenbermafjen (in SRill. 2Rf.): 


K* 

US' 

0 

er? 

au 

1 £ 

i = 

m 3 

§ Ä 

J— 

5 a- 

3 cij» 

5 

äjf 

^ a- 
a 
s= et. 

30 -fy 
« 
ss 2 
s i<) 

J 

ü o 
« a 

tO 

° 

«ü- 

M 

40 

■g 

a 

&■ 

e 

*5 

Q 

TS e 

I-f 

c a 
er? 

"3 

£ 

"5 

1897 

1420,8 





24,5 

170 

63,4 

21,8 



1898 

469,7 
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2,6 
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144,4 

10,8 

— 

1899 

551,1 
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1900 
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12,9 
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10,7 
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1901 
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— 
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14,5 
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3)ie ÄotierungSgebüpren lieferten in ben gleichen 3apren fotgenbeS 
Erträgnis 

1897 : 9 500 9Jff. 1902: 19 304 5Mf. ') 

1898:17 500 „ 1903 : 21 200 „ 

1899 : 27 500 „ 1904: 30 200 „ 

1900 : 22 700 „ 1905 : 23 750 „ 

1901: 20 974 „ 1906 : 46 200 „ 

Wäfjrenb fic in ben SBorjafjren ein geringere« Ergebnis fjotten : 


1887: 1 900 SJJf. 

1892 : 3 500 SJif. 

1888 : 2 950 „ 

1893: 11000 

n 

1889: ? „ 

1894 : 6 500 

n 

1890 : 8 750 „ •) 

1895 : 8 500 

ir 

1891: 6000 „ 

1896 : 7 000 

tt 


Unternehmungen roie Kapitalien, benen bie SSörfe als SJtarft biente, 
nahmen fobjin in biefem 3eitraume ganj beträchtlich ju; inSbefonbere 
entmidelte fiep baS lepte Saprjeljnt feineSwegS unbebeutenb unb brachte, 
tuaS fcfloerjinfelicfje SBerte angeht, feine SRüdidjritte. 

SDie ÜJiiindjener SBörfe ift ein ©pejialmarft für SEBerte beS recht«« 
Tfjeinifcben SBapertt. $ie8 ergibt fid) u. a. au« ber ßerfunft ber 
notierten SBerte. 3 U Anfang bet 3. Sßeriobe ber ffliündjener SBörfe 
Waren bie erften Effeften batjerifefje ©taatspapiere, baneben aber 
audj öfterreidjifdje unb amerifanifche gonbS unb öfterreidjifdje Eifern 
bahnobligationen. ®ie SBörfe hotte noch feinen auSgefprodjenen Sofal« 
charafter. 3h« ©aupt werte waren biefelben wie jene in granf« 
furt. 3m Saufe ber 3eit führten bie SBeftrebungen beS |>anbel«DereinS, 
bie machfenbe 3 a ht peimifdjer Effeften, ber Stbfdjtufj ber SDiüncfjener 
SBanfen gegen auswärtige Rapiere unb bie ßmüdfeßung SKüncpenS 
burch große auswärtige EmiffionSpäufer bon feibft baju, aus bem 
SRüncfjener SUiarfte eine ©pejialbörfe ju bilben. ®er ©tanb in jüngfter 
3eit ift folgenber: Enbe 1906 waren im KurSblatte 342 SEBerte auf« 
geführt, .jpieroon ftammten 222 aus SBapern. Enbe 1906 waren notiert 
14 baperifdje ©taatSpapiere, 51 baperifdje Stäbteobligationen, 39 baperifdje 
Sßfanbbriefe, 4 baperifdje Eifenbapnaftien, 4 baperifdje Eifenbapnobliga« 
tionen, 6 baperifdje 3mmobilien* unb 17 baperifepe SBanfaftien, 67 baperifche 
Snbuftrieaftien, 18 baperifdje 3nbuftrieobligationen unb 2 baperifche 
fiofe. Enbe 1906 patten 31 baperifdje Kommunen ipre Obligationen, 
8 baperifdje ßppotljefeninftitute ipre Sßfanbbriefe, 12 baperifdje SBanfen, 
4 baperifcf)e Eifenbapnen, 60 baperifdje 3nbuftrien, 6 baperifdje Jerrain* 
gefellfdjaften ipre Slftien, 3 baperijepe Eifenbapnen, 16 baperifche 3n« 
buftrien ipre Obligationen in SHündjen notiert. — Söon 149 baperijepen 


‘J Srljiiljung btr ©tbüljren. 
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Hftiengefeflfebaften ©nbe 1873 mären 19, oon 188 ©nbe 1883 roaren 
32, non 435 1904—1905 roaren 81 in SKüncfjen gebanbelt. ©on ben 
435 baberifcben KftiengejeHjcb elften 1904—1905 fjalten inSgefamt 169 
einen ©örfenmarft. $ieroon ftanben 51 Sftien au«(djliefilid) im 
©lündjener Sureblatte. 3n 9tug4burg roaren 49, in granffurt 39, in 
Berlin 29 batjerijdjc Slftien notiert. (8tu8jeblie&lieb an aujjerbatje* 
rifeben ©örfen batten 49 batjerifcbe Slftien ihren ©larft. ') ®ie übrigen 
©örfen ftanben in bejug auf büt)crifdje 2Berte hinter ©?üncfjen jurücf. 
©8 enthielten an batjetijcben ©agieren ©nbe 1906 bie Kurszettel ju 

Berlin : 69 

granffurt*): 114 
StugSburg: 119 

München: 213 

©offen. SlugSburg, ber ehebem fo bebeutenbe ©elbplafc, jog, abgefehen 
non Slugeburger ©tabtanfeiben, feine baperifeben ©täbteroerte in ben 
$anbe( uitb befcfjäftigte fid), abgefehen oon ben Äug8burger Snbuftrien, 
faft gar nicht mit batjerijdjen 3nbuftrieaftien. 

Unter ben batjerifthen SBerten ber SBörfe traten bie ©(unebener 
SEBerte befonberS h ttDor - ©(unebener ©fanbbriefe, bie ©iünebener 
Sanf*, Brauerei* unb 'Jerrainaftien roaren fwuptroerte be8 ©(arlte8. 
©on ben ©nbe 1906 notierten 342 ©ffeften roaren 100 ©(ünebener 
fjerfunft. 8 ©täbteobligationen , 25 ©fanbbriefe, 1 ffiifenbahnaftie, 
14 Sant*, 6 lerrain*, 26 Snbuftrieaftien foroie 2 ©ahn*, unb 8 
Snbuftrieobligationen ftammten au8 ©Junten jelbft. 1904 — 1905 gab 
e8 93 Slftienunternebmungen in ©(üueben; hi cBon b Qtten 44 einen 
©iSrjenmarft. 3n ©(üneben roaren 42 notiert (baoon 30 auSfebliefjlieb). 
Mn ben ©örfen granffurt, ©erlin, MugSburg ftanben 5, 5, 7 ©(ünebener 
Slftien im ffuräblatte. (2 ©(ünebener Slftien roaren noeb an fonftigen 
auäroärtigen ©läfjen untergebraebt.) 

®ie ©(ünebener ©örfe roar unb ift in ber §auptfaebe eine lofale 
©örfe, eine ©rooinjbörfe. Stuf ben grofjeit SBeltmarft ober auf ben 
beutfeben ©(arft hotte fie feinen ©influjj, ber mit bem oon ©crlin unb 
granffurt oergteiebbar roäre. $ieS ift fefjon au8 ben einfachen 3ahlen 
erfiebtlict). ©8 roaren ©nbe 1905 bjro. 1906 

in ©erlin (1906) 2 318 SBerte 

„ granffurt (1905) 1 245 „ 

„ Hamburg (1905) 629 „ 

„ SDreSben (1905) 542 „ 

*) gujammengeflent au« bem .fjanbbiuije bet „Sübbeutfdjen ^ttiengefeUiefjaften". 
•) Hube 1805. 

I 
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in 9Rü n^en (1906) 342 SBette 

„ ßeipjig (1906) 178 . 

„ SlugSburg (1906) 154 „ notiert. 

Sei ben 3ulaffung8ftellen mürben neu jugelaffen: 


1807 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

j 1904 

1905 

in Berlin 

171 

263 

264 

249 

165 

166 

174 ' 

208 

257 

» Srantfurt 

74 

115 

112 

95 

78 

80 

67 

91 

108 

„ 'Kündten 

23 

24 

33 

43 

35 

29 

31 

39 

81 

„ Slugäburg 

6 

0 

4 

3 

4 

6 

12 

7 

11 


Soften. 


SOSiindjen tiafjm nach ber 3 a ^ ber jugelaffenen SBerte unter 
ben 19 beutfrfien SBörfen 1897—1906 bie 6.,' 6., 6., 3., 4., 4., 5., 5, 
©teile ein. 


5Ber Ütominalbetrag ber 3 u ^ a ff un 9 en belief fic^ 1905 


in ©erlin auf 
. Sranffurt „ 

» Seipjig 
„ 3Jtiind)en „ 

, SlugSburg *) „ 

„ ®re«ben „ 


7 246,3 SDliH. 2Rf. 

5 864,4 , . 

1096,5 „ „ 

694,5 ^ „ 

461.0 „ „ 

187.1 „ „ 



b) SBed)fel unb ©orten. 

Sin Sßkdjfeln unb ©elbforten (ißapiergelb) waren im SKündjener 
Äuräblatte oorgefeljen: 


3aljr 

Sorten 

Xebifen 

1869 

4 

9 ißoflen 

1876 

9 

7 „ 

1885 

7 

7 » 

1902 

12 

7 » 


1869 waren notiert: Ißreufiifdje ffriebridjeb’orä, 20 granfSftücfe, 
ißreujjifd)e fiaffenfdfeine, Cfterreidjifdje Sioten. ©iS 1876 waren fjinjuge« 
fommen: §oIlanbifd|e 10 ©ulbenftiirfe, ißiftolen, ©ooereign«, Zutaten, 
Dfterreicf)ifd)e iflantnolen in ©über, £ioHättbijd}C 100 ©ulben in ©über. 
Sßeiterbin würben nod) 20 granföftiitfe (fjalbe) aujgefiüjrt. ©eit 

’) Unter Ginftf)lujj ber in biejem 3a()re elngefiit)rtcn (itmtliibcn ^Jfanbbviefe 
ber Snijerijdien Bereinäbant im Betrage Bon 853 SRitt. 'Bit. 
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1902 werben 7 arten fßapiergelb unb 5 ©elbforten notiert, nämlidj 
öfterreic^i((^<ungarifcbe (jweifad)), franjöfifdje, fdjroeijerifhe, italienifdje, 
englifdje unb rujfijd)e Banfnoten fowie 20 granfSftüde (ganje unb 
fjalbe), 20 unb 10 Sronenftüde öfterr.-ungar. ©eprägeS, Sooereign«, 
Sufaten. 

1869 ftanben 9 Se»ifen im fiurSblatte: amfterbam, Augsburg, 
Berlin, granffurt, Hamburg, fieipjig, fionbott, fßari8, SEBien. 1876 
fielen bie beutfdjen Söedjfelpläfce nieg unb tarnen an auSlänbifdjen neu 
ßinju : Brüffet, italienifcfje Banfpläße, ©djweijer Äonforbatspläfje. Sie 
Se»ijenpläj}e äuberten fidj in ber Jolgejeit nictjt. 

3. Ser@efd|äft8»erfef)r. 

Ser ©efdjäftsoerfefjr on ber 2Jlünd)ener Söörfe War narf) ©röße, 
Hrt unb Bebeutung in biefer ißeriobe ju oerfdjiebenen ßeiten ganj »er* 
fliehen. 

SöaS bie ©röße ber ©efdjäfte im allgemeinen anlangt, fonnten bie 
Bewegungen in ben 3 fl W fIt ^ er Börfenbefudjer unb bie 3 U ” unb 
Slbgänge ber ffiffeften unmöglich ofjne ©influß bleiben. Bi« gegen ©nbe 
ber 80 er 3aljre jeigte ficf| ittimermcfjt 3ntereffe für ben Böfenoerfeßr ; 
feit biefer 3 e >* na ^ m ber Börfenbefud) ab. Sie beträchtlichen 3n* 
laffungen brachten einigen Srfafj. Ser priöate 2lbenb»erfe£)r fanb früher 
in ben SBintermonaten regelmäßig ftatt, fo baß j. B. 1884 ftolj »on 
einer breimaligen täglichen Börfe bie Bebe fein fonnte. 3n neuerer 
3eit unterblieb bie Slbcnbbörfc mangels Seilnafjme gänjlid). Ser 
©onn« unb geiertageberfefjr crmieS fid) feit 1892 als überflüjfig. 

3at)lenmäßige Slngaben über bie .'pöfje ber Umfäfee ju SWündjen 
fehlen, wie bei jeber Börfe. ©inige SluljaltSpunfte gewähren bie ffir* 
trägniffe ber ©enfariemarfen 1869 — 1873 unb bie für bie Börfe ge* 
troffenen BerfeßrSeinridjtungen unb ißre Benufjung. 

an ©enfariemarfen würben bejafjlt: 


1869 

4716 fl. 15 fr. 

1870 

1283 „ 

52 „ 

1871 

376 „ 

15 . 

1872 

785 „ 

49 . 

1873 

(bis 1. 2Kai) 433 , 

37 „ 


Bad) biefen 3'ff en > witß man anneßmen, baß ber Berfefjr nah 
1869 ftarf jurüdging unb fi icf) nur oHmäßlid) wieber erfjolte. 3 U 6t* 
adjten ift aäetbingS, baß 1871—73 »iele ©efdjäfte an ber Börfe oßne 
Bermittluug ber ©enfale gemadjt würben, was jur golge fjatte, baß 
für bie Sbfctjlüffe feine ©enfariemarfen entrichtet würben. 
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8(1« 1876 bie Jefegraphenjentrale au« bem ©tabtinnern »erlegt 
ttrnrbe, t>er6anb man bie ©iirfe mit berfelben bnrdEi eine SRohrpoftantage 
unb errichtete eine eigene SRohrpoftftation. Späterhin mürbe bie 9?of)r« 
poftftation aufgelaffen unb eine ®elegrapf)enftation fflörfem©ajar er* 
öffnet. ®iefe mar junächft öffentliche lelegraphcnftelie , mürbe aber 
1883 in eine befonbere ®eIegrapf)enftation fflörfe umgeroanbelt, bie 
nur ben $anbef«»erein«mitgliebern jugänglid) mar. 8(uf ffletreiben 
be« ,ßanbel«öerein« mürbe äJiiinrfjen 1883 mit ©erlin, 1884 mit 
granffurt unb 1891 mit SBien burd) birefte fflörfenbräfjte üerbunben. 
1883 mürbe ber Ie(epf)om>erfef)r eingeführt. Schon 1884 muffte bie 
3at)l ber Apparate oon 3 auf 4 erhöht merben, 1887 mürbe ein befoti« 
berer 8tpparat für ben ©ertetjr nach Slugäburg aufgeftedt; heutzutage 
ftehen 7 Selephonjellen für ben 92atj* unb gernoertehr jur Serfiigung. 

8lu« ben Satiren 1885—1906 befifjen mir genaue Stngabcn über 
ben ®epe|thenocrfehr an ber lelegraphenftation ©örje. ®ie ßahlen 
resultieren hauptsächlich au« bem ©erfehre roährenb ber ©örjenftunben. 1 ) 


J3- 

ä 

<r? 

ft« 

'S# 
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I* 
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=s 
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B B «Q - 
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•S 
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1885 

17863 

27955 



40 

23 

218 

130 

1888 

27955 

41195 

— 

83 

37 

247 

159 

1887 

22795 

34634 

— 

— 

— 

— 

— 

1888 

26461 

35808 

6907 

34 

27 

317 

200 

1889 

29580 

36241 

10085 

60 

38 

183 

165 

1880 

26130 

37120 

11308 

86 

36 

209 

172 

1891 

23567 

34862 

9290 

70 

43 

191 

134 

1892 

21801 

.33938 

8790 

77 

37 

212 

160 

1898 

22919 

32697 

10935 

49 

37 

223 

187 

1894 

25357 

31661 

11394 

55 

45 

190 

159 

1895 

32254 

38400 

7375 

60 

43 

221 

218 

1898 

22042 

28502 

61384 

52 

38 

154 

141 

1897 

23924 

•29917 

8148 

65 

41 

156 

129 

1898 

22756 

30268 

10680 

61 

44 

142 

127 

1899 

27414 

34136 

9661 

54 

81 

203 

207 

1900 

25349 

29230 

7340 

50 

40 

168 

152 

1901 

20892 

23094 

5638 

44 

40 

124 

117 

1902 

20839 

21414 

5505 

37 

33 

125 

169 

1903 

20006 

21756 

5126 

25 

31 

119 

152 

1904 

22237 

20395 

4925 

38 

32 

115 

152 

1905 

28597 

2:3816 

5362 

54 

50 

130 

217 

1906 

24893 

20413 

4782 

41 

44 

113 

157 


®er ®epejchenoer(ehr nahm 1886 gegenüber 1885 feljr beträchtlich 
ju, flaute 1887 ab, erreichte aber 1888 — 1890 mieber hohe 8'ff ern - 

’) 3"®t>c[onbfrt ttmrbe feit bet itberfiebetung in baä „4>au5 für £mnbel unb 
CBeitwrbe" bie Station Sorte Dom tßublifum luegen einer in ber ‘JJäbe iiegenben 
lelejrapbenftation au&erbatb ber Sörfenjeit taum mcbr benupt. 

Spenlud?, 3 ut Wcjdjtdptc ber UZündjrncr SBörfe. 7 



J 
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1891—1894 traten SRücfgänge ein, 1895 erfolgte eine bebeutenbe Steige» 
rung. 1896 mar ber SJerfefir erheblich geringer alb im ®orjafjre, flieg 
jebod) albbann bis 1900, offne bie §öf)e non 1895 mieber ju erreichen. 
1900—1904 mürben bie geringer, 1905 trat eine nicht unbe- 

beutenbe SDietjrung ein, 1906 machten fid) mieber SRücfgänge bemerfbar. 

©ie ©rofje beb ©efdjäftbDerfehrb im allgemeinen mar Don ben fion» 
junfturen ber großen beutfdjen (Sffeftenmärfte, nod) meljr aber Don ben 
Vorgängen beb totalen SWündjener SBirtfcßaftblebenb abhängig. ©ie ®örfe 
lonnte fid) jenen ffiinflüffen beb großen SDfarfteb nie entjieljen, zeigte 
aber hoch oft eine gemiffe ©elbftänbigfeit; ifjre einßeimifdjen SBerte gingen 
häufig ihre eigenen SEÖege. fiofale ©reigniffe roirften feßr lebhaft auf bie 
SBörfe ein, fo bie Vorgänge in ber ®rauereiinbuftrie unb bie SBedjfelfäHe 
auf bcm 3mmobilienmarfte. 9! ad) ben ßonjunfturen zählten im aUge« 
meinen bieSaßre 1869 70, 1871—75, 1879 - 85, 1888—90, 1895—1901 
ju ben gefcßäftbreicßen 3 e > ta Wd)nitten , mäßrcnb im übrigen bie ®e* 
fcßäfte meßr ober minber ungünftig lagen. 

©er ©eftßäftboerfeßr naßm im einzelnen, im $eit= unb im Saffa* 
gcfcßäfte, in ben ©ioibenbenpapieren unb in ben feftoerjinblicßen SBerten, 
in ben SBecßfeln unb ©orten, im offiziellen unb im freien ®etfeßr, 
einen ganj oerfcßiebenen Verlauf. 

a) ©ab 3til0efcßäf*- 

©er 3eitßonbel an ber SDfüncßener Söörfe hatte zweimal in biefer 
fßeriobe befonbere Organe jur ©rleicßterung ber ©efcfjäftbabmicflung, 
*uerft 1869—70 unb bann 1872—1901. 1869—70 unb 1872—1901 
mürbe je ein fioDeftioffontro, 1881 — 1886 außerbem nod) ein ©iffe» 
renzenflontro, bab fid) 1886 mit bent SloOeftiüffontro bereinigte, unter» 
halten. ?lußerßalb ber 3 e >l beb ®efteßenb ber ÄolIeftiDffontren mar 
ber 3eitfjanbel gleid) 9luH; aud) roäßrenb beb fflefteßenb ber Ülbred)» 
nungbDereine mar ber Umfang beöfelben feßr roedjfelnb. 

©ab erfte SWündjener ÄoHettioffontro mürbe am 12. Sütärz 1869 
gegrünbet unb Dereinigte 62 fDlümßener girmen unb aubmärtige @pe» 
Julanten. ©ie ©pefulation bcfcßäftigte fid) fjauptfädjlicf) mit ben and) 
anberroärtb beliebten ©pielpapieren, mit öfterreidjifcfjen firebitaltien, öfter« 
reießijcßen ®an!attien, granzofen unb Siombarben. ©ie ©efdjäfte in 
biefen SBerten roaren fefjr umfangreid) unb häufiger alb bie Um« 
fäße auf bem ßaffenmarfte. ®ei ber SlbredjnungbfteHe mürben täglich oft 
meßrere SDlillionen ©utben aubgeglidjen. ©ie ©pefulationbluft mar außer» 
orbeutlicß gcmacßfen (Dgl. bie gleichzeitigen Vorgänge an ber SSiener 
®örfe; „^auffefßnbilate") unb hatte „manche gefährliche Spieler heran» 
gezogen", ©ie großen ©petulationen bauerten bib zum Slubbrucfje 
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beS beutfd) = ftattjöfifdjen Krieges. Eiefer überrollte oDe 3 roe *9 c 
beS ©örfengefcbäfteS, inSbefonbere aber ben 3 e '^ atl öe(, aufs unange« 
nebmfte. SDian fjatte fid) übermäßig in firebitaftien unb fiombarben 
engagiert unb tonnte nun bie 9Rebiotiquibation im 3uti 1870 mdjt 
beenbigen. 6 girmen bereinigten itjre SBerbinblidjfeiten nidjt , boS 
SfoHeftiöffontro richtete nichts aus unb löfte fid) auf, ber ^aubelSoerein 
in SBerbinbung mit einem prooiforifcben Gomite mühte fid) bis ins 
©pätja^r 1872, bie 3uliliquibation 1870 ju Gnbe ju führen. 

Slm 31. Cftober 1872 entftanb baS 2. Kotleftiöffontro. 1 ) 11 tBanf* 
firmen grünbeten unter güfjrung ber girma 9R. ©uggenfjeimer & Go. 
(mit ©enebmigung beS ^anbelSoereinS) ben neuen, rec^ttid) felbftänbigeren 
SBerein. Ultimo Eejember 1872 fanb bie 1. Gffeftenffontrierung ftatt. 
Eer herein batte 1873—1900 folgenben äRitglieberbeftanb: 


3<tbr 

&efamt$af)l 

RIofle I 

«tafle II 

R tafle III 
(feit 1875) 

1873 

20 

9 

11 


1874 

28 

, — 

— 

— 

1875 

32 

— 

— 

— 

1876 

33 

9 

24 

— 

1877 *) 

29 

— 

— 

— 

1880 

32 

— 

— 

— 

1881 

32 

7 

18 

7 

1882 

35 

10 

21 

4 

1883 

55 

11 

25 

19 

1884 

60 

11 

28 

21 

1885 

60 

» 

27 

24 

1886 

86 

19 

44 

23 

1887 

85 

21 

44 

20 

1688 

87 

20 

47 

20 

1889 

86 

21 

47 

18 

1890 

87 

21 

57 

9 

1891 

82 

19 

58- 

9 

1892 

81 

18 

55 

9 

1893 

81 

17 

55 

9 

1894 

75 

14 

54 

7 

1895 

74 

13 

64 

7 

1896 

69 

10 

52 

7 

1897 

66 

— 

— 

— 

1898 

63 

— 

— 

— 

1899 

62 

— 

— 

— 

1900 

61 





Eie SJiitglieberjablen ftiegen in ben erften Sabren raftb, feit 1875 
langfam. Eie größten Steigerungen brauten bie 3abre 1883 unb 
1886. Eie 3ugänge beS SabreS 1886 tarnen roobl oot allem baber, 
bafj bei Muflaffung beS EifferenjenffontroS eine 3teit)e oon 9Rit» 
gliebern, bie bisher bem Äoüeftioffontro noch nicht angebort hatten, 

') Sieb« auöf) oben ®. 74. 

«) $te 3abten für 1878 unb 187» raortn nicht aufjufinben. 
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bicfem beilraten. Eos Eiff«enjenffontro, 1881 gegrünbet, japHe 1882: 
60 unb 1883 : 66 SJcitglieber. Snbc ber 80« 3afjre patte ba« Sollet* 
tiöffontro feinen Ijöc^ften SDlitglieberbeftanb erregt. Seit jener 3eit traten 
ftänbig SRiidgänge ein, ba infolge mangelnber Weirfjäftc ba« Snlereffe 
am fiolleftioffontro erfaltete. Unter ben füiitgliebcrn be« 3at)reis 1873 
waren 3 Santen, unter jenen be« Sabre« 1896 4 Santen unb 6 ©enfale. 
Sanfier« unb ^rioatfapitaliften fpielten bie Hauptrolle im 3ttth<>nbft. 

Eie SBerte, in welchen ^Jeitgcfdjofte ftattfanben, natjmen bis 
gegen 3Ritte ber 80er Satjre ju. 1876 würben fiompenfationifurfe 
in 15, 1880 in 18, 1885 in 17, 1897 in 11 SBerten feftgefept. 
2iquibation«furfe waren 1876 in 4, 1880 — 84 in 10 SBerten im 
Sureblatte notiert. 1 ) 1880—84 würben 3 e *tfurfe in flrebitaftien, 
©taatebabnaftien, Bombarben, Ei«fontonnteilen, öfterreicf)ifd)er unb un= 
garifchcr @olb* unb ©ilberrente, ruffifcher fonfol. Slnleitje oon 1880, 
ruffifdjer Crientanleifje 2. unb 3. ©miffion, SHumäniern, Ägpptern 
feftgefefct. 1897 würben 11 SBertpapiere jum ßeittjanbel juge- 
(affen: 3 , / s <l 0 Satjern, 3° 0 fReich«anleibe, 3"„ ifkeufien, 4° 0 un* 
garifdje Sronenrettte, 4° 0 Staliener, Cfterreidjiidjc Strebitafticn, Eis* 
tontoanteile, Ercebener Sanfattien, ©übbapn*, Staat«baf)n> unb Öfter* 
reichifdje Sanfattien. 

Ea« 3 e '*9 e l^äft würbe turj nach SBieberbegrünbung be« Sotleftio* 
ffontro« oon ber llngunft ber allgemeinen SBirtfcfjaft«* unb Sörfen* 
oerfjältniffe (SBiener Strach 1873)'heimgefucht. E« tonnte firf) nicht recht 
entwicteln, wenn fid) auch h’ er unb ba (1874: im September; 1875: 
größerer .£>anbel in SJiotenbanfaftien) Slnjäpe jur Sefferung jeigten. 
1876 meinte ber Sorftanb be« Hanbe(«0ereinS : Eie Eifferenjgefdjafte 
feien gar nicht nötig, ba ba« „natürliche“ ©efdjäft au«gebehnt genug 
fei, ber Sörfe 2eben«fäf)igfeit ju öer!eif)cn. SOiit bem mirtjehaft* 
Iidjen Slufidjwunqc feit 1879 befferte fiep auch ber 3 e ' t f) al, bel unb 
erlebte eine jweite Slüte. 3 n h [rc i ( h waren bie ffontrierten SBerte, 
jahlreid) ber Sefuch be« öerein«, zahlreich bie Umfäfce in ben beliebten 
Srebitaftien unb in ungarifdjer ©olbrente. 2ebhafte« Sntereffe er* 
wedle ba« Eifferenjenftontro, ba« jum erftenmal Ultimo Eejember 1881 
in Eätigfeit trat unb grofje Slnnepmlichteiten für bie ©fontrierung 
brachte. 2Jian hielt jeitweife ben Haube! in ben ^>auptfpefu[atiott«» 
werten für bebeutenb genug, um bie Surfe jweimal täglich nacf) Ser* 
lin, ffrantfurt, Hug«burg unb üiürnberg ju bepefchieren (1885). (Eiefeä 
Sorgepen ftetlte fiep jeboch balb al« jwedto« unb unrentabel berau«.) 
Eie Serfudje, einhcimifche Slttien (j. S. Erambahnaftien) auf 3 e 't ju 
hanbeln, hotten feinen Erfolg. Sefdjränfenb auf ben 3eith°nbel wirfte 


') 1880—84 batte ba« Kursblatt eine eigene tHubrtf für MiquibaticmSturfe. 


Digitized by Google 



1 


— 101 — 

bie ©örfenfteuergefeßgebung; fie fiitjrte jur Wbfdjaffung bet 3JJebio= 
tiquibation am 1. 3anuar 1886. ®ie Vorgänge ju ^JBariS 1882 unb bie 
politischen Unftimmigfeiten 1887 briidten ftarf, fo baß eS infolge biefer 
©reigniffe ju manchen ferneren Slbroicfetungeu unb fogar ju 3nterimS- 
liquibationen fam, bie jebud) jebeämal im Saufe ber betreffenbcn Siquiba» 
tionen nod) ju ©nbe geführt mürben. 3m übrigen uerliefen bie Siquiba« 
tionen ju 3Kiind)en glatt, ©egen ©nbe ber 80 er 3a()te batte ber DJiürtdjener 
3eitf)anbel feinen fjöhepunft überfdjritten. ®ie Qafjl ber fleinen Vanf* 
gefchäfte ging jurürf, bie PriBatfpefulanten Berfchroanben, ess fehlte an 
SJanfinftituten, roelcpe ficf) eifrig mit .ßeitgefcfjaften abgegeben hätten. 3n 
SJtündjen fanben nur in fetjr roenigen papieren, in Üfrebitaftien unb 
l&iSfontoanteilen, ©eid)äfte ftatt. 3)iand)e SBcrte, bie junächft nur auf 
3eit gefjanbelt mürben, mie italienifdje ©taat&fonbS, gingen in ben 
ftaffauertetjr über. Die Prolongationen roaren in 'Diündjen unficfjer. 
©o fam eS, baß fid|, mie 1889 berichtet roirb, bie 3»tereffenten niel« 
fad) nad) auSmärtigen piäßen, öor allem nach Verlin roanbten, roo fie 
ihre ©efdjäfte bequem unb fidjer abmideln fonnten. 1890 — 1894 hielt 
fid) baS ßeitgefdjäft in ben engfteit ©renjen; unter ber fjerrfdjaft beS 
SBörfengefeßeS tonnte es fid) nid)t erholen. „®ie ®erminumjäße in ben 
reinen ©pefulationSpapieren haben fehr ftarf gelitten“ (1897). Schließlich 
mar ber 3 e itf)anbel fo unbebeutenb, baß fich baS ftolleftioffontro mangels 
genügenber Vefdjäftigung 1901 auflöfte. 

©eit 1901 fteUt jmar ber Vörfennorftanb noch allmonatlich Stom» 
penfationSfurfe feft, bie fich t'ad) ben betreffenben JageSfurfen richten; 
biefe Jturfe finb, Bon auSmärtS (SBerlin) beftimmt, meift unnötig, ba 
faft fein Ultimohanbel ftattfinbet. 

®a8 3eitgefd)äft ift fjeutjutage an ber 2Jlüncf)ener SSörfe ganj be- 
langlos. 9Jacf) außen hin hot eS nennenSmerte Vebeutuug mohl über- 
haupt nie gehabt. Vielleicht h Q t fein Verjdjnnnben bie SKündjener 
Sörfe uor mandjer unfauberen ©pefnlatioit unb mancher Snttäufdjung 
bemahrt ; Bielleicht führte fein SHüdgang baS Publifum mehr ben Staffa« 
merten, inSbejonbere ben batjerifd)en Snbuftriemerten ju. 

b) ®aS flaffagefdjäft in ©ffeften. 

®aS fiomptantgejdjäft in ©ffeften fpielte ju allen 3eiten — 1869/70 
nielleicht ausgenommen — bie crfte SRoHe im ÜJtündjener ®örfennertel)re. 
SBeber 2öed)iel>, nod) ©orten«, noch 3 c *tf)anbel hotten eine ähnlich große 
unb regelmäßige Vebeutung, mag auch manchmal baS Ultimo« ober baS 
©ortengefdjäft bem ffaffahanbel ebenbürtig geroefen fein. 

®a$ Äaffagefdjäft jerfiel fchon ju Vegiim biefeS 3eitabjchnitteS — 
unb biefer ©egenfaß mürbe immer größer — in jroei ^auptgruppen, in 
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boä ©efcbäft in feftwrjinSlicben ©Jeden unb in baS ©efcf)äft in £ioi* 
benbenpapieren. 25aS ©erbältniS jmtjd)en beiben ©ruppen im SRarft» 
oerfetjre mar im Saufe ber 3abre feljr cerfcpieben. ©alb perricbte ber 
$anbel in feftoerjinSlicben ©Jetten, halb jener in SIflien oor, je nadj» 
bem fiep bie Sonjunfturen geftalteten. 3m großen unb ganzen mar 
ber ©ejdjäftänerfebr in ben feftüerjinStidjen ©Jeden feinen fo gro&en 
©dpuanhtngen unterroorjen, roie ber jjanbel ber ®it>ibenbenpapiere. 
®a{S ©efdjäft in feieren tjörte in fd)led)ten 3eilen manchmal faft gdnj« 
lief) auf; bie feftöer^inSIicfjen ijjauptroerte bagegen ftanben in guten 
unb befonberS in fd)tecf)ten ßeiten in regem ©erfepre. $er $>anbe! 
in ben feftoerjinSIidjen ©Jeden bilbete fo ba« SRiidgrat beS ganjen 
93örfengefcE)äfteS. 9iad) längeren $epreffioncn gab gerabe ber Änlage« 
marft mehrmals ben Slnftofs ju neuem fräftigen ©örfenleben ; fo maren 
eS 1871 bie ?lnlagemerte, welche bie ©ötfe aus iEjrer Saifjeftimmung 
riffen, fo leiteten 1889, 1894 bie fefttterjinSlicben Rapiere bie ©litte» 
jeiten beS ©örfenpanbelS ein. $ic fflftien fpielten im erften 3al}rjef)nt 
biefeS 3eitabfdjnitteS , non ben SWüncpener ©anfaftien abgejeljen, eine 
geringe 5Ro(Ie. 1880—85 bagegen trat ber $mibenbenmarft ftarf in 
ben ©orbergrunb. ®ie SKüncpener ©rauereiaftien famen auf ben SDiarft 
unb mürben unb blieben bei ber ©ebeutung ber ©rauereiinbuftrie 
SWündjenS bie gaüoritpapiere beS ©ftienmarfteS. 1897— 1901 geftaltete 
fid) ber ®ioibettben marft neuerbingS fefjr bebeutenb, als bie inbuftrieüe 
fwcpfonjunftUT perrjcfite unbüRüti ebener Uerrainaftien in ben fjanbel famen. 

®ie größere ©ebeutung beS föiarfteS ber feftocrjinSlid)en ©Jede 
bängt jufammen mit ber öorroiegenben ©efebäftigung ber ©anfen mit 
biefen ©apieren, mit ber langjährigen 3 urii cff)altung ber ©iünepener 
3nftitute gegen ®ioibenbenmerte, mit ber großartigen Sntroitfelung beS 
SDiiindjener unb baperifepen ©faubbriefgefdjäfteS unb mit ber Seigung 
beS großen ©ublifumS, befonberS beS fonferoatioen ©aucrnftanbeS, fein 
©ermögen in feftoerjinSlitpen ©Jetten (©fanbbriefen) anjulegen. 


a. 35 i e feftüerjinSlicpen ©Jerte. 

35aS ©efdjäft in feftöerjinSlicpcn ©Jetten befaßte fieb menig mit 
auSlänbifcpen unb aufjerbaperijdjen ©taatsfoubs, mit aufierbaperifepen 
©täbteobligatiouen , mit aufjerbaperifepen ©fanbbriefen , mit 3nbuftrie* 
Obligationen — fepon bie 3 a bl ctI ber notierten ©Jerte beuten barauf 
bin — ; ei pflegte auep bie Sifenbapnprioritäten, menigftenS feit ©itfang 
ber 80er 3abre, faft nidjt mehr; es gab fid) melmepr bauptiädjlid) unb 
napeju auSjdjließlicb mit baperifepen Staats» unb ©täbteobligationen 
unb inSbefonberc mit baperifepen ©fanbbriefen ab. 

SluSlänbifepe ©taatSfonbS, nämlicp Öfterreicper unb ©nterifaner, 
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ftanben anfangs ber 70er 3afire in lebhaftem fpanbel; benn bie 60er 
Saljre Ratten große Anleihen beS SSuSlanbeS ttadj Setttfd)Ianb gebracht. 
S5ie SluSlänber tjielten fid) bei SluSbrud) beS beutfdpfrangöfifchen 
Krieges gut unb förberten aud) gu Anfang ber ftrije 1873 74 ben 
SJfarftnerfetjr. SllS aber bie Slmerifaner infolge ber großen Kon« 
berfionen unb SRüctjatjIungen in ben 70er Sauren oerfdjmanben, 
blieben nur nod) öfterreidjijd) « ungarifdje iffierte im ßanbel unb be* 
tjaupteten fid) bi« in bie neuefte 3 e *t» wen " aud) ber äßarft infolge beS 
SRücfftuffeS biefer Sffeften inS ficimatlanb in SRündjen, roie anbcrroärtS, 
TOefentlidj Heiner mürbe. Sei ben großen Konoertierungen gemannen 
fie größere Sebeutung (fo in neuefter ßeit 1902 anläßlich ber Ungarn« 
fonnerfion, 1903 anläßlich ber Konoerfion ber ofterreidj. ©über« unb 
5ßapierrente). Stußeröfterreid)ifche auSlänbifdje SSerte mürben nur feiten 
bem KurSblatte einoerleibt unb hatten nur feiten größere Umfäße. SaS 
SBörfengefeß fjatte eine Slbnaßme ber Anträge auf gulaffung auSlätibifdjer 
Stenten nid)t gur golge. 3ene Rapiere, roeldje für ben fßlaß oon 
Sntereffe roaren, mürben nad) mie oor aufgenommen. Sodj ging ein 
großer Seil beS fianbelä in fremblänbifdjen Staatsanleihen auch oon 
Söapern aus nach bem beutfdjen gauptmartte für biefe SBerte, nach Berlin. 

Ser Serleßr in beutfdjen, außerbatjerifchen ©taatSfonbS geroann 
manchmal eine größere Sebeutung; häufig fanben gute Umfäße ftatt. 

SaS ©efdjäft in öfterreichifdjen (Sifenbahnprioritäten mar 1869 
bis SKitte ber 70 er Sah« fe^r bebeutenb. Sie öfterreiefjifdien Gifen« 
bahnprioritäten fpielten bamalS ungefähr bie SRoUe auf bem Slnlage» 
marlte, bie heutzutage ben fßfanbbriefen gufommt. Sie große Krije 
oon 1873 aber feßte ben öfterreidjifd)en Sahnen gum Seile iibel 
gu, oerjcßiebene ®efell jehaften machten hi»fid)tlidj ber Kupons* 
gahluitg in beutfdjer fHeichSmäljrung Sdjroierigfciten, meSroegen ber 
SJiündjener fianbelsoerein einen großen fjk°ä f 6 in Sertretung oon ca. 
30000 Kupons gegen eingelne gahlungSfäumige ©efeOfrfjaften führte; 
bie hodjoerginSlichen SHündjener Sfanbbriefe erfdjienen auf ber Silbfläiße 
unb fo fam eS, baß bie öfterreidjifchen Sijenbahnprioritäten an Sebeu* 
tung ftarf Oerloren, ©ie traten in ber golgegeit nur anläßlidj ber 
großen Konoerfionen ber 5 % igen SBerte in 4 0 0 ige unb anläßlich ber 
HuSgabe oon ©olbprioritäten ©litte ber 80 er Saßre etmaS Ijertoor unb 
maren im übrigen für ben Sörfenhanbel ohne Selang. tjjeutgutage fittb 
bie Umfäße in biefen SBerten oerfdjminbenb. 

Seutjdje Gifenbafjnobligationen machten fid) nicht befonberS im 
Sörfenhatibel geltenb. 

Sie batjerifdjen ©taatSobligationen hatten 1869 ihren .jpauptmarlt 
nodj immer gu grantfurt. Sie neue ©liindjener Sörfe aber gog halb 
einen guten Seil ber ©efdjäfte nach Sl)iünd)en. SercitS 1870 mar 
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ein großer Srfolg z" oerjetdjnen. Eie 5 °/„ ige baperifd)e ÜJlilitär» 
anfeitje, bie mit offenfunbiger Übergebung 2Ründ)fii« bei außerbaperijdjen 
Käufern untergebracht worben mar, feßrte in furjer geit ihrem ganzen 
betrage nacf) burd) Sermittlung ber 3Jiüncf)enet SBörfe nacf) SWünchen 
juriicf. üSaren auch bie baperijcfjen Staatsobligationen burd) ben 
HuSbrud) be« Kriege« 1870 ftar! mitgenommen toorben, fo ging ber 
SBörfenfjanbel anfangs 1871 ju einer fräftigen fjaufje in biefen Serien 
über unb halb mürben „ganz enorme Umjäße" in biefen papieren ood* 
Zogen. 1872 jagte ber ^anbelSoerein mit Sejug auf bie bapcrijcpen 
Staatspapiere, banf ber Slnftrengungen erfter Käufer fei SDfündjen 
tatfädjlid) tonangebenb in biefen papieren getoorben. ®i« z um 
3aE)re 1875 erfdjien feine neue baperifdje ®n(eif)e; mannigfach machte jid) 
beSfjalb auf ber SBörfe Knappheit be« ©JaterialS fühlbar. 9118 1875 bie 
„9ieubat)ern“ famen, mürben fie trog ber Ungunft ber Sörjenlagc in Um* 
jähen gehanbelt, „roie fie in ben legten Sohren nicht gefannt roaren". 
3m ®erein mit ben fßfanbbriefen gaben fte äRittc ber 70er Saßre „in» 
folge ber fpebung ber ©elbfraft uttb infolge ber Konzentration aus 
ber ißrooinz ju fielen namhaften Umfägen, ju gehen aber ju außer* 
orbentlidjen umfangreichen EranSaftionen Slnlaß" unb mürben auch in 
ber gefcfjäftSlofen geit 1877—1879 „mandjma! in größeren Soften 
glatt aufgenommen“. 3h rc cinfeitige Haltung (große Konoerfionen, 
hoße Kurfe) ließ fie Slnfang ber 80 er Saßre etroaS jurürf treten ; baS 
Krijenjaßr 1887 führte ju zahlreichen unb übereilten Verläufen. 3m 
allgemeinen blieben fie ftänbig bi« auf ben heutigen Eag eine §aupt* 
ftüße be« SBörfengejcßäft«. Kann man auch "'eh 1 behaupten, baß bie 
SDZünrfjener SBörfc in biefen Setten bominierenben Sinfluß auf bie 
übrigen SBötfen auSübt, beftimmen inSbefonbere SBerlin unb granffurt 
auf ®runb regelmäßiger ©ejcßäfte ihre SBapernfurfe felbftänbig, jo ift 
e« bod) roahrfcheinlid), baß ju 5Dlünd)en ber .jjauptoerfeßr in baperijeßen 
Staatsobligationen ftattfinbet, unb ift e« ferner fießer, baß SDZüncßen in 
ber geftjeßung ber Kurfe mit tonangebenb ift. 

SBaperifdje Stäbtemerte famen erft feit SRitte ber 80 er 3oh re 
größerer gaßl an ben 3Jlarft; manche Stäbte fanben bamal« feiten« 
ber WUncßener SBanfett fein t)inreicf)enbe8 ©ntgegenfommen, fo baß fte 
fich nach auSroärt« menbeten. 3n ben 90er3ahren unb befonber« feit 
1900 errociterte fich ber fjanbel in Kommunalobligationen ganz be» 
trädjtlid). Sßiele biefer Serte haben auSfcßließlid) ju füfündjen ißren 
Warft. 'Diandje baperijdje Stäbtemerte, befonber« folcße oberfränf ijdjer 
unb mittelfränfifcfjer Kommunen, blieben oon Wündjeit fern. Wiiucßen 
ift moßl in allen bajelbft notierten fßapicren maßgebenb, ma« ®rößc be« 
©efcßäfteS unb fßrcisbilbung angeßt, roeitngleich einzelne Stäbte oon auS* 
rcärtigen fpiäßen ftarf alimentiert, auch anberroärt« einen guten Warft haben. 
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®ie baperiidjen ^ßfanbbriefe finb bie £iauptroerte ber Wündjener 
Sörfe. 3h re Sebeutung fiit ben 2Jiündjcner Warft reicht in bie Witte 
ber 70 er 3af)re jurücf. 3 U Hnfang ber 70 er 3af)re hatten bie ^ppotfjefen* 
banfneugriinbungen ju Witndjen eine lebhafte unb äugerft fruchtbare 
Äonfurrenj auf betn ©ebiete be8 SobenfrebitS fjeroorgerufen. ©amtlich« 
Snftitute hatten baS Pfanbbrieffhftem ober baä Stjftem ber Kommunal* 
Obligationen freiert unb gaben nun in rafd) fteigenbem Wage, begiinftigt 
burd) mefjrfadje Stuffchroungäperioben im Wündjener Saugercerbe (1875 
— 1878,1886, 1894—1900), grofje ©ummen oon Pfanbbriefen ’c. aus. 
Die Sorliebe beä fübbeutjdjen Kapitaliftenpublifumä toenbete fid) biefen 
äBerten in hohem ©rabe ju. ®er Söörfenmartt nmrbe ftet«, (ei e8 
infolge ber Qugange, fei ea infolge ber großen Konoerfionen (befonberä 
1881 — 1887) burd) bie Pfandbriefe belebt. 'Jiur feiten trat ein Slb* 
flauen ber ©timmung ein (am elften bann, meint bie Konoerfionen 
ju umfangreich unb bie Kurfe ju hoch mürben [1888, 1896J ober 
roenn bie ®ioibenbenpapiere befonber« ftarf heroortraten). 3n Krifen* 
jeiten Igelten bie Pfanbbriefe ben Sörfenoerfehr aufrecht (1890/91 
unb inabefonbere 1901 ff., mo felbft bie Vorgänge bei einjelnen norb* 
beutfchen fippothefenbanfen bem £mnbel {einerlei Abbruch taten). 
®er Pfanbbriefhanbel an ber SSörfe hat, im ©egenfafc ju bem 
$anbel in anberen papieren, bie Sefonberljeit, bah im roefentlidjen nur 
äuf!auf8gefchäfte ftattfinben. ®ie fpppothelenbanlen treten als Käufer 
be8 Wateriaia, ba8 in ihren Pfandbriefen angeboten roirb, auf unb 
nehmen e8 ju ben im roefentlidjen oon ihnen bittierten Kurfen. Ser* 
fauf4gefd)äfte in Pfanbbriefen rcerben oon ben fpppothefenbantcn an ber 
Sörfe nicht gemacht Söraudjt ein Sanfter für feine Kunbfchaft Pfanbbriefe, 
fo lauft er fie in ber SRegel außerhalb ber Sörfe bei ber ,fpt)potl)efenbanf, bie 
ihm, foroeit ea fich um fefte Klarierungen hanbelt, meift prooifionen 
gibt. Kaufgefchäfte in Pfanbbriefen an ber Sörfe feitenS ber Prioat* 
banfier? fommen nur etma oor, roenn ein Saldier Pfanbbriefe für feinen 
Kunben, ber eine .fjgpothefenfchulb in Pfanbbriefen jurüttjablen mill, 
benötigt ober roenn Pfanbbriefe gefudjt roerben, für roelche bie Saufen 
jur 3? it nicht Sbgeber finb. ®ie Wüncheiter Sörfe ift infolge ihre® 
bebeutenben ©efdjäfteS ntafjgebenb für ben fpanbel in baperifefjen Pfanb* 
briefen; ihre Kurfe finb für biefe '.Berte beftimmenb. ®ie Umfähe in 
batierijdjen Pfanbbriefen mögen fich bei ftilleni ©efchäfte fdjähungSroeife 
täglid) auf */« — '/t Witlion W(. belaufen. 

Sluherbatjerijche Pfanbbriefe rourben in neuefter 3 e it jiemlich jaljl* 
reich jur Sörfe jugelaffen, rourben jeboch bei roeitem nicht fo lebhaft 
gehandelt, roie bie eintjeimifdjen SBerte. 
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ß) Die Dibibenbenpapiere. 

DaS ©efcßäft in Slftienwerten an bec Börfe lag ßauptfäcßlid) in ben 
gänben ber ©anfgeft^äfte. 9Jiand)mal fpielten, wie bieä an jeber Börfe tior- 
fommt, Heine girmen in biefem ober jenem Sffette eine große Bode. Die 
Banfen flimmerten ficß in ber fjauptiacße nur um wenige SBerte; fie ließen 
ficß SmijfionS» unb ©rünbungSgeicßäfte bis in bie neuefie ßeit wenig an- 
gelegen fein, Srregte eS bocß Slufießen an ber Börfe, als 1889 bie 
$t)potßefen* unb SBedjfelbanf, angebtid) jurn erften üliale, bie Slftien 
eines inbuftrieüen Unternehmens (Slfcßaffenburger Buntpapierfabrif) an 
ber Börie einfübrte. 

SBäbrenb ficß ein großer Deil ber ©efcßäjte in feftterjinSlidjen 
SBerten in ben ÄontorS ber Banfen jc. abjpieft, gebt baS ©efcßäft in 
Slftien rneift burcß bie Börje. Die Umfäße waren ben fionjunfturen ent» 
fpredjenb non ganj oerfdticbener ©röße. 3n 3 e > ,fn ^ er ©ocßfonjunftur 
mocßten j. B. in Derrainaftien 100 — 150 ©tiicf täglich umgcfeßt werben; 
feit ber Ärife 1901 würben mandjmal nur wenige ©tficfe geßanbelt. 

Die .fiauptwerte beS DitibenbenmarfteS waren ftetS, äßnlicß ben 
•jpauptroerten beS SlnlagemarfteS, (ofale Bapiere. DeSßatb war ba$ 
©ejdjäft in ihnen weniger burcß bie allgemeinen als tielmeßr burcß 
bie totalen wirtfcßaftlicßen Borgänge beftimmt. @o ift es ju erflären, 
baß j. B. troß beS allgemeinen SluffcßwungS ton 3«buftrie unb ,£mnbel 
1904/06 ber SKiincßener Dioibenbenmarft barnieberlag, weil auf feine 
fmuplaftienroerte, bie Derrain« unb Brauereiaflien, bie SJiütidjener 3m« 
mobilientrife unocränbert ungiinftig Wirtte. 

Der SBüncßener SBarft in Banfaftien erfußr burcß bie Bant« 
©riinbungen ju ffliündjen 1869—1876 eine wefcntlicße görberung, fo 
baß baS ©efcßäft in biefen SBerten bamals inmitten ber Rrifenjeit tor* 
teilßaft ßerbortrat. Späterhin batten bie baperiicßen Banfwerte geringere 
Bebeutung für ben Börfenßanbel. Die älteren SBerte waren halb in 
feften {jänben ; bie neuen SBerte waren Hießt jaßlreicß unb würben 
ebenfalls rafcß untergebraeßt. 

3n auswärtigen Banfaftien fanben feiten bebeutenbere Umfäße ftatt. 

Die Snbuftrieaftien, anfänglich an geiß 1 gering, würben in ben 
70 er Saßren ftetS gut umgefeßt. Der .fjattbel in biefen SBerten ßörte 
felbft in ben feßlimmften 3 e * ,en 1877/78 nießt ganj auf; beim bie 
Unternehmungen, wie bie fiömenbrauerei Biüncßen, bie SJfajimilianSßütte, 
bie Hftiengejellfcßaft für Cberbaßerifcße fioßlcn, beren Slftien im 
|>anbel befonberS ßertortraten, waren bureßweg feßr folib. Bis 1880 
gab es nur einzelne Subuftriepapiere, feine größere ©ruppe ton SBerten. 
©eit 1880 aber bilbete fieß eine ©ruppe, bie fortan bie wießtigfte 
Bolle fpielen foHte. SS waren bieS bie ÜWüncßener Brauereiaftien 
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unb in bercn ©efolgidjaft jafjlreidje batjerifdje unb felbft außer» 
■ batjerifdje Brauereiroerte. 1880 — 1884 mürbe ber Sioibenbenmarft 

burdj biefe Rapiere fefjr belebt. 1885 bi? gegen 1895 aber wollte fid), ab« 
gejetjert tton 3af)ten 1888/89, fein flotte? ©efdjäit entmitfeln. Salb 
enttäufdjte biefe?, halb jene? ber neuen Srauereiunlcrnefjmett; durchweg 
gute ©ntroidlung nahmen nur Wenige ©efellfdjaftett, wie in?befonbere 
bie Cöroenbrauerei unb bie ©tatljäferbrauerei. 1895 — 1901 na!jm ber 
Subufttieaftienmarft einen neuen unb großartigen SUiffdjroung. Sie 
gute njirtfdjaftlidje Äonjunftur führte ju lebhaften ©efdjäften in ein* 
jelnen SBerten, befottber? in ben wenigen QJf ontanaftien unb in ben 
Slftien ber neuen ©(eftrijität?inbiiftrie. Ser gewaltige Slufjdjrcung be? 
©augeroerbe? unb be? ©runbftücfmarfte? ju ©tündjen förberte ben {»anbei 
in allen SBerten, bie einen guten ©ruttbbefiß ju ©tündjen hatten; jo traten 
inSbejonbere bie SUtienjiegelei ©tündjen, bie flunftmühle Siooli unb Der* 
fdjiebcne Brauereien fjeroor. 1899—1900 erreichte ber {»anbei in 
Snbuftrieaftien „eine früher nicht einmal geahnte ©röße". 

9Jteljr noch al? bie 3nbuftriemerte belebten 1897—1901 neue 
Rapiere ben ©farft, bie Slftien bet ©tündjener Smmobiliengefellfdjüften. 
3n biefen Slftien entftanb feit 1897 ein enorme? fpefulatioe? ©efdjäft 
unb zwar junächft im freien Serfeljr. Ser freie Berfeljr übertraf 
bamal? ben ganzen offiziellen Berfeljr. 1899 würben einige ber {aupt> 
aftien itt ben offiziellen {»anbei gejogen. Bi? 1901 entjaltete fid; ein 
fefjr lebhafte? ©efdjäft; bie allgemeine firife 1900 tat feinen ©intrag. 
SU? aber 1901 ba? ©tündjener Baugewerbe unb ber StBotjnung?» unb 
Serrainmarft in 9iot gerieten, flaute ber Umfaß unter ftarfen Hur?* 
rücf gangen fefjr ab. Sticht allein ber Serrainaftienmarft, auch ba? 
©efdjäft in ben fämtlidjen übrigen SiDibenbenmerten litt unter ber 
©tündjener 3mmobilienfrife. 

Bon ben Sioibenbenpapieren wirb ein großer Heil nur in ©tünchen 
gefjanbelt; in ben lofalen Söerten unb befonber? in ben Brauerei» 
aftien, beftimmt bie ©tündjener Sörfe bie fiurfe, bie infolge ber 
SBidjtigfeit ber ©tündjener Sraucreiinbuftrie Don Bebeutung finb. 
3n ben Serrainwerten ift ©tünchen ebenfall? maßgebend; bie Sin* 
füßrung einzelner ©tündjener 3mmobilienwerte in Berlin, weldje jur 
{ebung ber burch bie ftrifc gebrüdten Surfe gefdjah, brachte ©tünchen 
nicßt in Slbfjängigfeit Don jenem ©tarfte. 

c) Sa? ©ejdjäft in SBedjfeln unb ©orten. 

Ser SBedjfel* unb ©ortenhanbel an ber ©tündjener Sörfe er* 
reichte feiten einen größeren Umfang. Befottber? bebeutetib fdjeint er 1872 
gewefett $u fein : „SeDifen* unb ©ortengefdjäfte erfuhren einen unge» 
ahnten Sluffdjwung. Befonber? öfterreidjifdje SBedjjel unb Stoten würben 
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leidjt planiert." ®ie? £|ing jufammen mit bem lebhaften Sluffdjrouttge 
bes (betreibe" tmb ißrobuftenljanbelä (ogl. bie gleichzeitigen lebfjaften 
Seftrebungen be? §anbel?oerein?, bie eingegangene SBaren* unb ißro« 
buftenbörfe roieber in? Heben ju rufen). Späterhin litt ber tpanbel 
Ktüncfjen? nadj Cfterreid) fefjr unter bem autonomen 3oHtarife OfterreicßS 
uon 1878 ; besroegen ging aud) ber ®eoifenfjanbel jurütf. Erft Witte ber 
80 er 3afjre famen roieber mäßige ©efdjäfte in beit ®eoifen SSBien 
unb in öfterreidjijdjen Koten, roie aud) in einßeimifdjen SEBedjjeln oor; 
anberc a(? öfterreidjil'dje ®eoifen rourbett faft gar nidjt gefjanbelt. SöiS 
jur öfterreidjijdjen ©alutaregulierung fanben in öfterreidjijdjer ffialuta 
Ijäuftg ©efdjäfte ftatt, roeil einzelne ®efdjäft?leute (jfJrobuftenljänbler; 
©ebarf ber '-Brauereien) befonbere? Sntereffe fjieran nafjnten unb auf 
ber ©örje jum fjanbel erfdjienen. 3n ber ßeit ber leßten .fjodjfonjunftur 
1896 —1900 bilbete fid) ein etroa? belangreichere« ©ejdjäft in ®eoijen au?, 
©o rourben 1898 unb in ben folgenben 3af)ten bie ®eoifen ’tfjari«, Honbon, 
SEBien , ferner öfterreidjijcfje unb italienijdje Koten lebhaft gefjanbelt. 
„Cfterreidjifdje unb italienijdje Koten rourben faft täglich umgejeßt." 
Sluch heutzutage ift ba? ©ejdjäft in öfterreidjijdjen Koten nidjt gering. 

3m großen unb ganzen »ofljiefjt fidj ba? SBcdjjel» unb ©orten* 
gejdjäft bei ben ©anfen unb öanfgcjdjäften. ®ie ©örje fjat in biefen 
©efcßäftögroeigen feine jonberlidje öebeutung. 

d) ®er freie ©er fefjr. 

3u 3eiten ber fjodjfonjunftur fjerrfdjte regelmäßig ein freier ©er» 
fefjr. ©o tarnen früher in öfterreidjijdjen ©afjnen, ungarifdjer ©olb* 
rente, ruffifdjen gonb?, Stalienern, ©ergroerf?aftien (fiauraljütte) leb* 
hafte ©efdjäfte oor, fo baß aud) bie Arbitrage oon unb nadj Kiündjen 
jeitroeife mit Erfolg eingreifcn fonnte. 3n neuerer 3eit fpiefte ber freie 
©erfefjr eine große KoUe, al« bie lerrainaftien auf ben SDiarft famen 
unb nodj nicht int $lur?blatte aufgenommen roaren. Späterhin geftaltete 
fich ber freie Warft unregefmäßig. ©Berte, roieSlug?burger®ejti(inbuftrien, 
flinbefdjen Slftien, ferner foldjc jßapiere im iluröblatte, bie feiten notiert 
finb, aud) norbbeutfdje ©ergroert?papiere roerbett fjier unb ba umgejeßt, offne 
baß biefen ©ejcfjäften eine fonberlicfje ©ebeutung beijumeffen roäre. — 

®er .fjanbel in 3> n * s unb ®iöibenbenjd)einen , in au?fänbifdjen 
Scherf«, Ülnroeijungen unb 9Iu?zafjlungen ift ofjne Sefaitg. 

®ie Sörfe hatte bi? weit hinein in bie 70 er Safjrc ju granfjurt 
ihre fjauptjädjlidjen ©e.pefjungen. ©päterfjin ging ber ©erfefjr nach 
granffurt ftarf juriid unb in neuerer 3*it fanben nur ganj roenige 
®ran?aftionen unb Arbitragen baßin ftatt. Sin ©teile granffurt? ift 
©erlin getreten, ©or ber öfterreidjifdjen ©alutaregulierung hotte ber 
©erfefjr nach ©Bien größere ©ebeutung. 
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4. Tie gaftoren ber Sntroicflung. 

Tie 3Jtünd)ener SBörfe f)ot in ber 3. ^Jieriobe iljres SBeftehen« fefte 
Wurjel gefaßt unb gegen früher ganj erhebliche gortfdjritte gemacht. 
3f)r SSefudjerfrei« f)at fiel) bebeutenb erweitert, bie gafyl ihrer SBerte hat 
fid) ftarf tiermehrt, il)r ®efcf)äft«tierfehr rourbe nie ntef)r io geringfügig, 
toie in ben 40 er unb 50 er Sauren. 3hre ®efd)äfte entfalteten fid) in 
einigen papieren ju felpr beträdjttidjcr .fjüfje. Sie rourbe ein ßauptmarft 
in baperifdjen Werten unb rourbe in einjelnen Sffeften allein ntafegebenbe 
SPrei«bilbnerin. 3» nufserbaperifdiett Werten roar itjre SBebeutung im 
Sßergleicfje ju ben großen SSörfen '-Berlin unb granlfurt gering. 

Siudjt man bie roidjtigften gaftoren, bie giinftigen, roie bie un= 
günftigen, roeldje bie SBörfe in biefem ßeitraume beeinflußten, juiam» 
men^ufaffen, fo biirfte folgenbe« befonbet« fjerüorjutjeben fein. 

3n erfter 2inie oerbanft bie SBörfe it>r Stufbliißen ber unabläffigen 
gürforge be« SDfütidiener $anbe(«oerein«. Tiefer SBerein erfannte oon 
Slnfang an, baß 9)tiind)en lebiglid) al« Sfkotiinjbörfe eine SBebeutung 
erlangen föttne unb gab fid) be«halb SDlüpe, gerabe bie baperifchen 
Rapiere ju pflegen (bgl. Snftruftion für SBörjenfommiffäre non 1869). 
Sr naljm eine große SReifje non SBerbefierungen ber SBörfenorbnung 
nor, er forgte für bie Vermittlung non Surfen unb 91adjrid)ten unb 
für bie SBerfefjrSeinridjtungen unb roar überhaupt auf bie nerfdiiebenfte 
Weife auf bie pflege ber SBörfe bebaeßt. ©r befaßte fid) ju uerfdjie* 
benett SDJalen ernftlid) mit bem ®ebanfen, ber SBörfe ein roürbige« 
eigene« $eim ju oerfdjaffen unb realifierte jd)ließlid) biefen SJMan, 
inbem er 1898—1901 im herein mit ber .ßnttbel«* unb ©enterbe» 
fammer non Cberbapern ein prächtige« ©ebättbe, ba« ,,ßau« für 
fpanbel unb ©enterbe“, auffüprte unb basfelbe mit allen mobernen 
S5erfef)r«einrid)tungen auf« befte tterfaf). Seit 1901 l)at bie SBörfe biefe« 
neue $eim bezogen. Sin befonbere« Sßerbienft um bie SBörfe errcarb 
fid) bie SSorftanbfdjaft be« SBerein«, bie roie bie SProtofolIe au«roeifen, eine 
feßr große 2lrbeit«tätigfeit entfaltete. Sd)ott 1869 beridpete bie ,ßanbcl«< 
fammer, baß bie SBörfe, „biefe« Unternehmen, ba« urjpriinglid) allfeit« auf 
große Sdjroierigfeiten ftieß , nor allem ber unerntüblidjeu Snergie ber 
erften Unternehmer bie SBebeutung, bie fie bereit« einnehme, nerbanfe“. 

3n jtneiter fiinie rourbe für ben Sluffdjtoung ber ÜJJündjener SBörfe 
in biefem geitraume bie bebeutenbe 3>mahme baperifdjer Wertpapiere 
bie eine« 2Harfte« beburften ober bod) eine« foldjen fäßig roaren, fo= 
roie bie Steigerung ber Umfäpe in biefen Werten roidjtig. Tie bape» 
rifeße Staat«fd)ulb betrug 1870 496 2Jit(I. fl.; bie baperifchen fßfanb* 
briefe beliefen fid) 1870 auf 43 2)511. fl.; bie 9 baperifchen Sättien* 
bauten Ratten 1872 ein SRominal-8.>Jf. tton 78,6 SDliß. fL unb bie 
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110 baperifdien 3nbuftriegefefljd)aften ein fofd)c8 Don 00 65 9RiU. fl. 
(beregnet nach Sanbgraf, Safjrbucf)). $ie batjerifdjen unmittelbaren 
©täbte unb pfäljifdjen ©emeitiben über 2500 Seelen fjatten 1883 
2!nlef)n8(d)i!lben im ©etrage Don 93,5 2)iiH. ÜJif. $>ie neueren 

3at)len ergeben eine tuefentlidje Steigerung. So betrug bie batjerifefje 
StaatSfd)ulb am 31. OTarj 1904 1729 HUB. 9Kf.; bie S<f)ulb ba^erifc^er 
Stabte 1901 : 382,98 SWill. SDlf.. ©aperifcf)e ißfanbbriefe roaren am 
31. l!ejember 1905 2678 Will. 3Kf. im Umlaufe. 27 baperifdje ©anfen 
fjatten 1904 5 ein 9lominalaftienfapital oon ca. 270 2M1. SRI, 408 
inbuftriede unb fonftige batjerifcf)e Slttiengefelljdjafien ein foldjeS Don ca. 
980—985 9JiiH. 9K(. Stidjt allein bie 3af)ien ber Sffeften, autf) bie Um* 
fäfce in benfelben muffen immer mefjr. So ergab bie fog. ©örjenfteuer 
188182—1905 folgenbe Srträgnifje in Söatjern (in taufenb DiarlJ: 


;h'crfimingojol)i 

(9icict)4|a5r) 

SmiffionS* 

(teuer 

llmfopftener (Sauf* 
unb fonftige 9tn= 
jcbaffungägefdiäfte) 

1881/82') 

242 

39 

188283 

215 

71 

1883/84 

414 

81 

1884 '85 

408 

89 

1885/86«) 

206 

151 

188687 

498 

247 

1887 <88 

313 

173 

188* W) 

375 

245 

1889 90 

806 

262 

1890,91 

603 

213 

1891 92 

447 

185 

1892/93 

453 

189 

1893/94 

— 

185 

1894,95*) 

— 

455 

1895 96 

— 

505 

iw#Vy7 



422 

1897 98 

— 

444 

1898:99 


443 

1899/00 


498 

1900,01 <) 


560 

190102 

— 

550 

1902 03 

— 

538 

1903(04 

— 

515 

1904/05 

— 

605 

1905/06 

— 

656 


3um 3. tnar bie Sntmicflung ÜRündjenS in biefem 3eitraume, oor 
allem bie 8u4bilbung feines ©anf* unb ftrebitroefen« für bie ©örfe 
Don größter SBidjtigfeit unb in üieler ©ejiefjung Don ©orteil. ©iündjen 
mürbe immer ntefjr ein mirtfc^aftlidjer fjauptpunft beS ßanbeS. 

‘) fHeicWgefep Dom 1. 3uli 1881. *) McicMgefep tom 29. IRai 1885. 

*) SRcidjSgefcp Dom 27. Stptil 1894. *) SddjSgefep Dom 15. 3»ni 1900. 
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SWimdjen gewarnt ftetig an Sinroohnerjahl. SS jäfjtte 

1871 : 169 693 ©eelen. 

1885 : 261 981 
1895 : 407 307 
1905 : 538 983 „ 

®ie ©parfraft ber ©eßölferung roud)S im Saufe ber 3 c *l immer 
mel)t (ogL ©inlagen ber ftäbtijcfjen ©parfaffe 1875 : 1,717 3JÜII. fl.; 
1905 : 53,9 SDliH. SDif.). $er ftapitalreirfjtuni ber ©eßülferutig, be= 
fonberS baS aus mobilen Serien fließenbc ©inlommen ber Seßölle» 
ruttg flieg beträchtlich- ®aS ©rträgniS ber Slapitalrentenfteuer ergab 
in Ü)lünd)en 

1870: 247 981 9RI. 

1880 : 549 883 „ 

1890 : 902 305 „ 

1900: 1632000 „ 

1905 : 1843 600 „ 

$)a8 Stfiienroefen bilbete fid) immer mehr aus. 1872 beftanben 16 Milien« 
gefellfdjaften mit ca. 93 SDiill. fl. Sthienfapital, 1904 05 93 Unternehmungen 
mit ca. 360 SJlitl. M.&. SDie ©lündjener ©rauereiinbuftrie, bie |>aupt« 
inbuftrie beS ©laheS, entroidelte fid) in »orbilblidfer Seife jum ©rofjbetriebe. 
SS gab in ©lunchen: 

1881/85 37 ©ierbrauereien mit 780 942 hl ©laljßerbraud) 

1896 1900 27 „ „ 1 481 045 „ 

1904 25 „ „ 1311 858 „ 

$!aS bayetijcfje ©ifenbaljnnet}, in welchem ©lündjen einen Haupt« 
Inotenpunlt bitbet , oerooHfommnete fid) immer mehr (1871 mären in 
©apern 2001 km, 1903 6094 km in ©etrieb). 

fflefonberS wichtig für bie ©örfe mar bie MuSbilbung beS ©elb* 
unb ÄrebitwefenS in 97f iindjen. 1875 gab es 65 Hauptbetriebe beS 
©antgejchäfteS (7 ©anfen unb 58 ©anfgefdjäfte , 17 ©rofi« unb 48 
Äleinbetriebe), 1882 86 ©anf» unb Sechfelgej<f)äfte , 1895: 111 ©e« 
triebe (108 Haupt* unb 3 Siebenbetriebe). ®ie ßaljl ber Sanfge« 
gefdjäfte ftieg befonberS in ben 70 er Sahren unb ging in beit 90 er 
Sahren beträchtlich jurücf. — ®ie Mftienbanten tauften Biele ©anfgefdjäfte 
auf unb erjchwerten ben anberen burch ihren großen ©apierhanbel unb 
ihr umfangreiches ©epofitenroefen foroie burch ihre MuSbefptung nach ber 
©roBinj bie ©jiftenj ; bie ©crringerung bet fleinen girmen mar ber ©örfe 
nicht oorteilhaft. $ie 3 Q ^ ber ©lünd)erier Slftienbanfen ftieg ßon 4 
im 3ahre 1869 auf 10 infl. SReicjSbanf jauptftelle im 3al)re 1905. 
©ine reiche ©rünbungSiätigfeit entfaltete (ich 1869 — 1876: eS entftanben 
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1869 bie Saperifcpe Sereittibanf: (2t.Jl.: 21 3JiiU. ft.), bie Saperifcpe 
.fpanbetebanf (®.ß.: 12 SDlitl ft.), 1871 bie ©iibbeutfrfje SBobenfrebit- 
bflnt (Sl.ß. : 14 SDlitl. ft.) 1872 bie Sagerifepe SBecpSlrrbanf (Stil. 3 
3KiH. ft.), 1873 bie Sagerifcpe 3 entr albant St.Sl. : ' , SUiiü. Hr.), 1875 
bie Sagerifcpe Siotenbant (St.R.: 15 SDlitI. 9Jtf.), 1876 bie SReidjSbanf« 
pauplftetle mib bie gitiale ber ß. San!. Sereinfcbanf unb fjanbelS« 
banf roibmeten fiep zunäcpft ausfcplicfjiid) bem Santgefcpäfte unb pflegten 
SSecpfel«, ©ffeften«, ©iro>, Seit)*, Snfaffo«, ©Sfompte', $epofiten», Konto« 
forrent«, ©miffionä« unb ©rünbungSgefdpäfte. 1871 napmen beibe 
Santen ben Setrieb non Sobenfrebitgefdjäften auf. ®ie ©übbentfcpe 
Sobentrebitanftalt mar cui4jd)tiffjlid) $gpotpetenbanf. tEie SBecpeter* 
bau! biente bem äSecpfelftubeitBerfepr unb betrieb ©miffionS«, ©ffeften- 
unb ftontoforrentgejcpäfte. !Eie ^etitralbanf patte Bor, finanzielle, unb 
inbuftrietle fjanbelSgefepäfte jeber Slrt, namentlid) aber ©riinbungSge« 
fcpäfte ju tnadjen. 2Bedj4(erbatit unb gentratbanf mürben Bon ber 
großen ßrife 1873 rajd) pinmeggeriffen. !Eie Diotenbanf bitbete ftcp burcp 
Stbzroeigiing non ber Sagerifdjen £gpotpefen« nnb SBecpfelbant, bie ipr 
9lotenau2gaberecpt nertor, picfür aber non Bielen Sefepränfungen, bie 
biSper ipren ©efcpäftSoerfepr bepinbert patten, befreit mürbe. !Eie 
Diuteitbanf erpielt ba§ SRecpt, 32 SDlitI. 9Jlf. ungebedter SRoten zu Ber« 
au4gaben ; burcp biefe Sermeprung baperifcpen Sßapiergelbeä mürbe einem 
feit langem beftepenben Wanget abgepolfen. $ie Dlotenbant betrieb, 
äpnlicp rcie bie SReicpsbanf, üomborb«, SBecpfel , USepofiten«, ©irogefepiifte. 
Seibe Santen macpten ben ©irooerfepr in SDliincpen peimijcp. ®ie 
fReicpäbanf trug Biel bazu bei, bie feit langem briidenb empfunbene 
3fotiertpeit 2Jiiind)en» auf bem ©etbmarfte zu befeitigen. SJiotenbanf 
unb 5Heicp4banf crridjteten gilialen unb förberten baburcp bie Se« 
Ziepungen SDliindjen« z u ben baperifcpen Sptä^en. fjlamcntliep bie 
SJlotenbanf tarn in 'Eietontocrfepr mit faft fämtticpen baperifcpen ßrebitBer« 
einen unb Sorfcpitfjbanfcn. 1876(bzro.l906)pattebieSReicpsbanf in Sägern 
1 tfjauptfteüe, 2 (bzro. 4) ©teilen unb 8 (bzro. 30) SlebenfteUen. 3}ie Sftoten« 
6anf zäptte 1875 34, 1889 50, 1900 62, 1905 74 gilialen unb Agenturen. 
®ie gilialbanf pflegte ba« äBecpfel«, flombarb« unb iEepofitengefcpäft. 
Slnfang ber 70 er 3apre beftcHten fiep meprere auemärtige Santen zu 
9Jtiincpen ßommanbite. 3« ben 80 er Sapren mürben zu SDliincpen nur 
menige Slftienbanfen gegriinbet, fo 1881 bie Saperijcpe 2anbe4banf (JUt.: 
1 SDlitl. SDtf.; ßrned: Sermitttung unb görberung be* Kapital«* unb 
ßrebitnerfeprS), 1886 bie SDlüticpener Sant (zunäcpft fiommanbitgefell* 
fepaft mit einem Kapital Bon 5 SDlilt. SDlf.); leptere mar befonberS auf 
©miffionS«, SReport«, nnb Strbitragegefcpäfte unb auf bie Übermitt« 
lung guter auiroärtiger SRimefjen bebaept. Seibe flrebitbanfen tiqui» 
bierten in ben 90 er Sapren. ffitroa um biejetbe geit napmen bie 
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'(ftienbanfen ju ©tünchen an gabl unb ©ebeutung ju. Dteue ©anfen 
ntftanben unter Übernahme älterer ©anfgefdjäfte, jo 1892 bie Söaqerifc^e 
Filiale ber beutfdjen 33a nf, 1898 bie ©atjeriidje 3iatif (21 .K. : 12 ©tili. ©tf. ; 
}med: Betrieb non £mnbel«gef<häften aller 31rt) unb bie Filiale ber 
ßjäljer 33anf. $em 9iealfrebite auf bem fianbe fam bie ©rünbung 
ier 53at)erifdjen £anbtüirtfd)aft«banl (®. m. b. $.) 1896 befonber« 
ntgegen. 2>ie meiften ©tündjener ©anfen Dermebrten ihr Slftien» 
apital, nadjbem fie feit ben 70 er Safjren ^ietnlic^ ftabil geblieben 
Daren. £ie Kapitaljugänge, toeldje einzelne ©tüncbener ©anfen feit 
Ijrem ©efteben erfuhren, finb au« folgenben gablen er(id)tlid). 23ie 
Batjerifdje ,f)t)potttefen- unb ©3ed))elbanf batte ein urfpriinglidje« Kapital 
>on 10 ©tiH. fl.; 1905 einen effeftioen @tanb »on 49,2 ©tiH. ©if. ; 
)ie ©atjerifdje ©erein«banf ein urfpriinglicfjeS Kapital Don 18 ©tiU. ©tf., 
1905 einen ©eftanb Don 37,5 ©tiU. ®t.; bie ©aperifdje §anbel«banf 
•in urfprünglidje« Kapital Don 10,2 ©tili. ©tf., 1905 einen ©eftanb 
jon 27,1 ©tiU. ©tf. ; bie ©fäljer ©anf ein urfpriinglidje« Kapital Don 
jon 0,6 ©tili. ©if. , 1905 einen ©eftanb Don 50 ©tiU. ©if. $)ie gu* 
nahmen finb nidjt unbebeutenb, roenn fie freilich hinter ben Kapital«* 
fummen ber großen beutfdjen (©erliner) ©anfen febr toeit jurütf* 
bleiben. Sie Berliner ©anfen bebnten in ben 90 er 3abven ihre ®e* 
jcbäfte immer mehr auch nach Sapern au«. 3nt neueften ®rünbung«jabre 
ber ©tündjener ©anfbrandje, im 3abre 1905, fam ihr Sinflufj in 3LJiünct)en 
febr beutlicb junt 2(u«brude. ©otouibebie fflatjer ifdje ©anf, bie totibtenb 
ber Krifenjeit ungünftige ®efcbäft«ergebniffe gehabt batte, mit jptlfe ber 
STarmftäbter ©anf refonftruiert ; bie 2)re«bener ©anf errichtete eine 
Filiale; bie 2Ü«fontogejelIfdjaft grünbete mit ber ©aperifcfjen £>tjpo» 
t beten: unb SBedjfelbanf bie ?lftienge)ellfd)aft für ©eoifionen unb ©er* 
niügenJoertoaltung mit einer giliale ju ©tünchen, fotoie bie Satjerifche 
3)i«fonto* unb SBedjfelbanf ju Nürnberg. — 35ie erften ©tündjener 
©anfen machten im grofjen unb ganjen eine ftet« günftige ®efdjäft«ent* 
roidelung burch- fjolgenb« gablen bürften einen fflnbalt für bie 
Entfaltung einzelner ©efctjaftä^roeige geben (in ©tili, ©tf.) : 



' 

^fanbbrief» 
umlauf ber 
9Hünct)cner 
Manien 

SBetfofelüerlelfr 

ber 

JRcidjäban!* 

tyauptftclle 

Sedileloertebr 

ber 

Slotenbont 

©irooerteljr 

btr 

9teid)4 banf-- 
baupIfteQe 

©irooertebr 

btr 

Stotenbant 

186» 

43*) 





1876 

330,2 >) 

1.34,5 

5 87 

191 

234 

1885 

750 

227 

709 

968 

443 

1895 

1295 

322 

695 

1857 

670 

1905 

1955 

850 

709 

3208 

894 


‘) SRtllionen ©ulbtn. *) 1875. 

Spenfutb. 8ur Per Dlütubrner Ccrir. 8 
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Die SRüncßener ©anfen befleißigten fid) einer äußerft foliben, ja 
ängftlicßen ©efcßäftSgebaßrung. So begrüßenswert bieS im allgemeinen 
mar, für bie ©örfe batte es ben großen Raeßteil, baß ißr bon biefer ©eite 
auS nur eine einfeitige {förberung (bureb ben ©fanbbriefßanbel) juteil rourbe. 
Die SRüncßener „gemifeßten" ©anfen hielten fid) lange $eit Bon allen 
©rünbungS* unb ©miffionSgejcßäften fern. 3 M Anfang ber 70 er 3aßre 
freilich fc^loffett „fämtli<ße SJlüncßener ffinanäforgpßäen" felbft große Tin* 
leiben ab unb fanben ficb in ber Knnaßme, bie ©lajierung berfelben 
ßier ober Bon hier auS ju bewirten, nicht getäufdjt (1872). „{Jaft 
fämtlicbe öfterreießifCße unb beutfebe ©miffionen mürben ju SRündjen 
$ur ßfitßnung aufgelegt“. SRüncßen mürbe für eine rafcß fteigenbt 
3abl auswärtiger Kupons 3aßlung$ftelle. Tibet feit ber Krife 1873 
berrfebte große 3urüc!baltung bei ben ©anfen; nur ©rioatfirmen be* 
fcßäftigten fid) mit ©miffionen; non Santen gaben ficb Borübergebenb 
bit ©aperifeße SanbeSbant unb bie SRüncßener Sanf mit ©miffionen ab. 
Die große 3aßl ber 9Rüncßener ©ranereiaftien rourbe faft oßne jebe Unter» 
ftüßung feiten* bet tonangebenben ©anfen ($ßpotßefen» unb SSecßfel» 
bant, ©ereinSbanf, fpanbelsbmif) untergebraeßt. Sei ber geringen 
©efcßäftigung SRüncßenS mit ©miffionen, legten auswärtige ©miffionS* 
ßäufer feinen SBert barauf, in SRüncßen ißre Söerte oertreten ju feßen 
(1888). Rur feßr folibe SBerte, namentlich ©täbteobligationen, würben 
bureb bie erften ©anfen auf ben SRarft gebraeßt; ganj auSnaßmSroeife 
gaben fie baS eine ober anbere fötal Hftien aus unb waren in biefen 
feltenen {fällen jum Deil nießt oom ©lüde begünftigt (t>gl. ©miffion 
ber Sofatbaßn- unb ©cßudertaftien bureß bie ©aper. ©ereinSbanf). 
©rft feit ©nbe ber 90 er 3aßre beteiligten fieß bie fpppotßcfenbanfen in 
größerem SJtaße an ©miffionen aueß Bon Ditribenbenpapieren. @o 
braeßte j. ©. bie $ppotßefen» unb SBecßtelbanf 1898 Tlftien ber 3uder» 
fabrif Offftein, 1899 SRatßSferaftien, föeilmannaftien (jufammen mit 
SRerd, ffinf & 6o.), 1900 Ducßerbräuaftien (jnfammen mit ber ©ereinS» 
banf), 1902 Slftien ber 3efuitenbrauerei Regensburg, 1903 Tlftien ber 
©rauerei giirtß, ber ©amberger fötäljerei, 1905 Tlftien ber ÜJtieSbacßer 
©rauerei auf ben fRarft. Über bie ©miffionStätigfeit ber SRüncßener 
©anfen unb ©anffirmen, foroeit eS fid) um ©örfenroerte ßanbelte, gibt 
folgenbe Überficßt einige SluSfunft, roelcße bie Hntragfteder bei ber 3u» 
laffungSftefle ber öörfe in ben 3aßren 1897 — 1905 aufjäßlt unb bie 
3aßl ißrer Slntrüge, bie fie teils allein, teils mit anberen {firmen {teilten, 
u. a. enthält: ‘) 


*) a = Einträge ber ftirma, n>eld)e fie QÜein [teilte, b = Einträge snb a, 
roelcbe $iDibenbenJ)aj>iere betrafen, c = Einträge ber fttrma, roeldie fie im herein mit 
anberen ^lafcfirmen fteflte. d = Einträge snb c, tucldjc SMtnbenbenbapiere betrafen. 
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ÄirtragjleUeni* gtrma: 

1897 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

i 1908 

1 

1904 

1905 

1. Jtql. gillalboni a 

0 

1 

0 

0 

3 

3 

3 

2 

0 

b 

0 

0 

0 

0 

0 

<» 

0 

0 

0 

c 

0 

0 

0 

0 

0 

i 

1 

5 

3 

d 

0 

0 

1 0 

0 

0 

I 0 

0 

0 

; 1 

2. öupotbffdi unb a 

2 

5 

5 

9 

7 

9 

9 

1Ü 

5 

fflerbitlbant b 

0 

3 

2 

I 0 

1 

3 

i 2 

2 

2 

c 

0 

0 

2 

3 

4 

3 

2 

4 

4 

d 

0 

0 

1 

3 

0 

0 

0 

1 

| 1 

3. ®ofler. SSereuiäbonf a 

9 

2 

6 

6 

7 

1 

2 

6 

1 

b 

4 

0 

4 

2 

2 

0 

0 

3 

0 

c 

0 

0 

1 

4 

2 

2 

3 

8 

8 

d 

(1 

0 

0 

2 

0 

0 

0 

0 

1 

4. Bauer. fcottbeläban! a 

2 

0 

2 

2 

1 

2 

3 

4 

2 

b 

1 

0 

2 

0 

1 

0 

0 

1 

0 

c 

0 

0 

0 

1 

3 

! t 

1 

8 

1 

d 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

5. 6übbeutf<f)e Soben* a 

1 

0 

0 

1 

1 

0 

2 

1 

1 

Irebilbant b 

0 

Ü 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

c 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

d 

0 

0 

0 

0 

ü 

0 

0 

0 

0 

6. Bauer. SJfUiote b« a 

3 

3 

6 

5 

1 

2 

3 

2 

2 

tDentfdjen Bant b 

1 

2 

4 

2 ! 

1 

2 

2 

2 

1 

c 

0 

0 

1 

i ; 

1 

1 

3 . 

4 

2 

d 

0 

0 

<» 

0 

0 

0 

o 

1 

1 

7. Bjäljer Sollt a 

— 

3 

8 

2 

2 

t 

1 

3 

1 

b 

— 

3 

2 

2 

2 

1 

1 

2 

1 

c 

— 

0 

0 

1 

2 

1 

1 

6 

3 

d 

— 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

1 

8. Bauer. Bant a 

— 

5 

6 

5 

1 

1 

0 

0 

1 

b 

— 

3 

4 

3 

0 

1 

o 

0 

1 

c 

— 

1 

0 

0 

0 

0 

o 

0 

0 

d 

— 

1 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

9. Baper. SnnbBtrt» a 

1 

2 

0 

1 

2 

1 

2 

1 

1 

loirlitbojlSbant b 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

c 

0 

0 

0 

0 

11 

0 

0 

0 

0 

d 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

10. OVulleben unb a 

0 

2 

I 

0 

2 

1 

1 

1 

2 

Selben b 

0 

1 

1 

0 

0 

0 

0 

0 

1 

c 

0 

1 

0 

0 

0 

0 

1 1 

0 

0 

d 

0 

1 

0 

u 

0 

0 

0 

0 

0 

11. ®ev<t, Jini ft Go. a 

2 

1 

2 

2 

1 

0 

1 

4 

2 

b 

0 

0 

2 

2 

0 

0 

0 

0 

0 

c 

0 

0 

2 

3 

0 

3 

2 

0 

4 

d 

0 

0 

1 

1 

0 

0 

0 

0 

2 

12. ©onfiifle Sinnen a 

2 

0 

1 

4 

0 

1 

0 

l 

4 

(Simon Üfbredjt b 

2 

0 

l 

3 

0 

1 

0 

l 

0 

SJJündjeuer SBanf, Webr. c 

o 

1 

0 

0 

0 

11 

1 

0 

0 

Klopfer, Sdjulrannn, d 
Cbernbörffer, i'iünjiuq) 

0 

1 

0 

0 

0 

0 

1 

0 , 

1 

0 

0 


Sieben ber geringen ©rünbung«* unb SmiffionStätigfeit ber Stftien-- 
banfen mochte ifjre jahrelange Untätigfeit in ber intenfincn $erangiefjung 
ber ^rooinj bnrdj giüatgrii tibungen auf bie ®ör je unoorteit^aft nnrfen 

8 * 
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Tie EjpanfionS* unb ßonjentrationSbeftrebungen , roie fie im ge« 

(amten beutfdjen Santgemerbe, befonber« bei ben riefigcn Berliner SBanfen 
jutage traten, brangten bie 2Ründ|ener 3nftitute in ben 90 er Jahren, 
ihre referbierte Haltung aufjugeben. Enbe ber 90 er 3af)re grönbeten 
fie jahlreidje gilialen in allen teilen Sägern* unb tauften eine gonje 
SfJeihe »an fßrobtnjfirmen auf. ©o errichtete bie Bagerifche Serein*banf 

1898 gilialen in SanbSßut unb SRegenSburg, 1905 in SBürjburg unb 
Straubing, 1906 in ißaffau unb Bagreuth. (fperju tarnen noch einige 
Sommanbite unb Tefpofiterifaffeti ju 9Jiiincf)en) bie ^gpotljefen* unb 
SBcdjfelbanf 1898 eine giliale in Sanb*hut, 1905 gilialen in SBürj» 
bürg, Nürnberg unb 9(ug*burg; bie Sagerifche £anbel*banf 1899 eine 
giliale in fiempien, 1905 gilialen in 2Rcmmingen, ftulmbacfj, ßlfdjaffen* 
bürg, Slnebacp, Bamberg, Jtronad), 1906 in 3mmenftabt, Sagreutl), 

$of. 3)iiind)berg, SlichtenfelS, SRörblingen; bie Sagerifdje Baut entlief) 

1899 gilialen in Samberg, gürtl), (Nürnberg, SBiirjburg. ©o mürben 

in neuefter 3 e *t bebeutungSnoUe füiöglidjteiten geßhaffen, um einen 
intenfiueren Serfeffr StiüncfjenS mit ber ^rooinj f)erbeijufüb)ren. ©o 
Borteilhaft ba* SBad)Stum unb bie ?(usbehnung ber großen Santen für 
bie fjebung ©tünchen* unb bamit auch für bie görberung ber Sörfe 
maren, fo hotte boch biefe Semegung für bie Sörfe ben großen bleibcnben 
SRadjteil, baß ihr ein großer Seil ber ©efdjäfte entjogen mürbe, meil . 

nunmehr bie Santen infolge ihrer großen Effeftenbeftänbe unb ihrer tj 

großen Klientel Diele Slufträge „in fich" möglichen. 

Son großer Sebeutung für bie äRümhener Sörfe in neuefter ßeit 
mürbe bie Entroicflung besi SRüncbener Saugeroerbe* unb Terrain» 
marfte*. 1897—1901 feßte eine große Slütejeit ein, bie fich befonber* 
in ber ©rünbung zahlreicher Terraingefeüichaften äußerte. 1901 führten 
bie 91u*fd)teitungcn auf aOen ©ebieten be* Terrainmartte* ju einer 
großen Ärife, bie 1906 noch auf* Iebljaftefte nachmirtte. 

9118 roeiterer gaftor oon allgemeiner Sebeutung für bie Entroicflung 
ber Sörfe ift bie ©efeßgebung be8 (Reiche* ju nennen. Ta* 9Jeid)8börfen* 
gefeß tat jroar bem Terminhanbel ju äßüncfjen leinen Eintrag; benn er mar 
ju ber 3 e *t, als ba8 ©efeß in* lieben trat, bereits gleich SRutL E* jdjnitt 
aber bie ©töglichteit ab, baß ein Terminhanbel in guten 3 e it cn aufblüßen 
tonnte. E* fcßäbigte ferner bie Keinen Sörfen jugunften ber Serliner 
Sörfe; fcßon oorper hotten jene biefer gegenüber leinen leichten ©tanb 
gehabt. 


Unb nun jum Schluffe! 

ffia* fönnte man jur 3 ufun f t ber Sörien fagen? 

Tie fortfchreitenbc Äonjentration unb Ejcpanfion ber ©roßbanfen 
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wirb ber (Siitroicflung ber ©örfe, wie biefjer, faunt günftig werben. 
3mmert)tn werben bie S9anfierSgefd)äfte nicht Derfcpwinben — ber 
Sinjelbattfier tonn ben SBünfchen unb ©ebürfniffen feines Jtunben im 
allgemeinen mehr entgegenfommen als ber ©djalterbeamte ber ©anf. 
Die großen ©anfen werben ferner immer ein ©ebiirfniS hoben , ein 
Organ ber öffentlichen ©reiSbilbung ju unterhalten unb jwar umfo 
metjr, je mehr ihr ^apierfjanbel juuimmt. 

25 ie ÜJiiimhener ©orfe fann burch eine llmgeftaltung beS Sföiin» 
ebener ©anfwefenS bebeutenb gewinnen. 35a3 bisherige ©rimbprinjip 
bet „©emißhten" ©anfen wirb fid) in 3 u * un f t laum aufrecht erhalten 
taffen ; bie Jpppothefenabteilungen werben Don ben firebitabteilungen ge« 
ttennt werben müffen, foHen nicht bie einen ben anbern fortwährenb 
h'tnberlich fein. Der IrenmutgSprojefj bürfte fich wohl mit |)ilfe ber 
©erliner ©roßbanfen Dofljiehen. Die GcmijfionStätigfeit ber SJiündjener 
©anfen Würbe burch eine foldje llmgeftaltung einen gatij anberen Um* 
fang annehmen fönnen als bisher. 

Die SDiündjener 93örfe hat in fjinblicf auf bie mutmaßliche @nt* 
fattung ber SWündjener unb ber baperifeßen Snbuftrie giinftige SluS» 
fießten. Die gegenwärtigen ernften ©eftrebungen, bie reichen SJaffer* 
Iräfte ©apernS auSjunußen, werben zweifellos nach ihrer erfolgreichen 
Durchführung eine neue Ära ber äJiiitidjenet 3nbuftrie begrünben. 
Ipatte bisher SDiiindjenS ©roßinbuftrie — baS Srauereigewerbe aus* 
genommen — im ©ergleidje ju anberen beutfdjen ©roßftäbten feine 
fonberlidje Sebeutung erringen fönnen, bejonberS weil ihr feine reichen 
natürlichen fpilfsfräfte jur ©erfügung ftanben, fo fann fich hieS änbern, 
wenn j. ©. bie gewonnenen großen ©leftrijitätSfräfte ber cf)cmifcf)en 
ober ber ©ifeninbuftrie bereit geftellt werben. 

Der Drutf, ben ber Derrainmarft feit 1901 auf bie ©örfe auSiibt, 
wirb fiefjer über furj ober lang weichen. Die ftete 3una£)me ber ©e« 
Dölferung, ber fteigenbe ftapitalreicf)tum, ber ftarfe 3 U J U 9 fapitalfräftiger 
gamilien, baS wadjfenbe ©ebürfnis nach befferen SBohnungcit, all bieS 
muß enblich ju einer ©efferung führen. 

Mögen fich aber noch fo Diele Sicfjtblicfe für bie 3ufunft eröffnen, 
fo wirb ftetS baran feftjuhalten fein, baß bie Münchener ©örfe faum 
je etwas anberS wirb fein fönnen, als eine ©rooinjbürfe, ein ©pejial» 
marft für baperifeße SEBertpapiere. 



JUljang. 

(«bbrad bec Sörfenorbnung Bom 1. lejember 1901 forole bcr Ufancen Bom 

1. ?4>ri( 1901.) 


Börfeit=®rbnung für bic Stündjfnet 5Bötfe. 

Wütig ab 1. lejember 1901. 


3nt)ait. 


I. ffle(d)äfl'3jiueigt, für tucldie bic Börfeneinriditungen 

getroffen (inb § 1 

II. Särjcnaufftibt 8 2 

III. l?f)rengerid)t § 3 

IV. Sörienleüung §§ 4—10 

V. Isdilebbgeridjt §11 

VI. Aulaffuita jum SHcfudie bcr Sörfe §§ 12—14 

VII. «u4id|Iuw Bom SSrienbefudje u. CrbnungSftrafcn §§ 15 — 18 

VIII. SflörienBerfammlungen |§ 19 — 22 

IX. Jveftfteüung bcr ©örfenprelfe |§ 23—82 

X. SurSmafler unb Sor|enagenten §§ 33- 

XI. (lourtagefä&e §§ 39- 

XII. Erfüllung bcr «bfdffüffe §§ 41— 

XIII. (Sjefulion bei 9?idffeinbaltung Bon «bfdff&ffen §§ 47— 

XIV. ilulaffung Bon Sertpapiercn jum ®ürfenf)anbel §§ 51 — 

XV. rtulaffung jum lenninbnnbel §59 

XVI. Scftrctlung bcr «uägaben bcr SJörje 8 60 

XMI. 9lIIgcmcineä §§ 61—63 

XVIII. SörfcnmäBige ©dilüffe. 
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1. twdjdTtsgiucige, för welche Sic tBörfcitcinncfRungen getroffen finb. 

§ 1. 

£>ie 9Riind|ener Sörje bcjrocrft bie görberung beb jjanbelb in SJertpapieren, 
in Sinbabfdmitten, $iBibenbenfd|e(nen, in SBcdifeln, Sd/cde, Slnroeifungen unb 21ub= 
jatjUmgni, ferner in aublänbifdjen Sanhrolen, ebenfoldjem $aptergelb, in Übels 
metallen unb Üllünjen. 


2. lüuncmitifficfjt. 

8 2 . 

Sie unmittelbare Tluffkfit über bie ttiörfe in Stllümben mirb gemäß 8elannt= 
maebung beb Ägl. Staatbminifteriumb beb Jnnern oam 21. 'Jiooembcr 1896, ben 
SoQjug beb Söriengefepeb betieffenb (We(eti= unb 8erorbnungbblatt Seite 634), 
burd) bie .fjanbelö unb titeiuerbetammer für Eberbapern unb jmar burd) bie £>anbelbs 
abteilung (§anbclbfantmer) aubgeübt. (tiefer Üluffidit unterliegt aud) bab Siollcftio-- 
Slpntvo SKiiucben, beffeu Senoaltung aub SRitgliebern beb tBörfenBorftanbeb be 
ftebt unb toeldjeb bie üntioirflung ber ©eidjajte am Ultima beforgt. Semfelben ge= 
böten bie fDlitglieber ber ©örfe an.) 

3. 61)tengcrt(f)t. 

§ 3 . 

gilt bie SJlündiencr SJörfc mirb ein (Jbrengcridit gebilbet. Tabfelbe befielt 
aub 5 Sfiitgliebem unb 3 ürfaßmännern, beren S8at)l nad) Maßgabe ber Dlinifteriab 
Setanntmadjung »am 21. 'Jiooembcr 1896 burd) bie fjanbelblammer erfolgt. 

gür bie 3uftanbig(eit beb übrengeriditeb, bie ffiittoirfung beb Staatbtommiffarö 
unb für bab einjuljaltenbe SBeriaprcn gelten bie §§ 10 bib 27 int!, beb tBörfengefeßeb. 

4. Söorfenleitung. 

§ 4 - 

gut Seitung ber Sörfe tuiiblt bie SJorftanbfdjaft beb SOlümbencr .fmnbelbocr 
einb einen SörfenBorftanb, beffen Slmtbbauer am 1. 3anuar beginnt unb brei 
gafjre taäbrt. Xcrielbc pat aub minbeftenb 10 ^Serfonen ju befteben unb barf nur 
aub ber {Reibe ber Mitgliebcr beb äJiitndjener $janbelöBereinb entnommen roerben. 
3m galle einer 8alanj finbet bte üriaproatjl gleicbfallb burd) bie 8orftanbjd)aft 
beb TOtindtener $anbelbnereinb ftatt. 

Ttfljäljrlidj fdieibet ein drittel ber SDtitglieber aub, rocldie toieber toötjlbar finb ; 
ber 9(ubtritt erfolgt turnubgentäfe. Solange fein regelmäßiger Xurnub im Saufe 
ift, toerben bie 7luSfd)eibenben burd) bab Soö beftimmt. 

Sie ®af)l finbet im Monat Xejeinber ftatt. 

§ 5- 

Spätefienb am 31. Xejember (onftituiert fid) ber 8örfenuorftanb, inbem er aub 
feiner Mitte einen 8orfißenben, beffen SteüBertreter unb einen Sdjriftfüfirer tnäljlt. 
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§ 6 . 

Set SörienDorftanb ift, oorbcbaltlid) ber Seftimmung in § 8 3>ff 8 unb § 44 
Slbj. 2, bti Slmoefenbeit oon mehr al* ber .fünfte bcr SRilglieber befdtlufjfäbig. 
®ei Stimmengleidtbelt gilt ein Stntrag alö abgelebnt. 

§ 7 . 

Ser SörfenOorftanb benennt für jebe S3orf)e im oorauä gtnei feiner ®!it= 
glieber, tueldje ibn an bcr Sörje »ertreteit unb beten 'Jiamen burd) Tlnfdtlag an ber 
Sorte bttannt gu ntadten finb. Sei einer dornigen Serftinberung tritt ein anbere« 
antoefenbeä Slitglieb bcs Sörfenoorflanbe^ an befjen Stelle. 

ßine« biefer gtuei benannten SRitglieber bot bic fiurbfeftftedung norgunebmen. 

SSeitere Seftimmungen über bie WefcbäftSnerletlung unter ben blenfttucnben 
IBitgliebem beö SörfenBorftanbeb bleiben bent Sorfipenben ober beffen Sleüoer.- 
treter Borbebailen. 


§ 8 . 

Ser SörfenBorflanb bot bie Börfe gu leiten; e« liegt ibm inSbefonbere ob, 

1. barüber gu nmeben, bag ber Serfebr an ber Börfe fidt in gefejjlidteii formen 
ooDjiebt unb baff bie Sörfenorbnung , fotoie alle fonftigen für bie Börfe 
etiafienen Seftimmungen cingebalten toerben; 

2. ade bie Seftimmungen anjuorbnen, toeldie für bie {Regelung beö ®ef<büft8« 
oertebrä notioenbig finb, toobei er biefeiben ber fytnbeläfammer mit« 
guteilen bat; 

3. über bie 3»Iaffung gum Sörfenbefudte unb über ben ?lu4fd)lufi oon bem« 
felben nadt Biangabe beb § 12 ff. ber Sörfenorbnung gu beftimmen; 

4. biejenigen Sinorbnungen an ber Sörfe gu treffen, triefrfie für bie (Srbaitung 
ber SRubt, ber Crbnung unb beb Jlnftanbeb erforberlitb finb; 

5. firengftcnb gegen bie dornigen Scrbretter falfdter Bacbrlditen ober fonftiger, 
auf läuftbung berubenber, gum 3 rDe< * e b« Äurbbeeinfluffung angeroanbter 
Slittcl Borjugeben; 

6. unter Tluöfdtlufi jeber Berufung bie Unlfdieibung über Sieferbarfcit ober 
9!icbtlieferbarteit oon (Stielten gu treffen, toobei mittbeftenS fünf feiner 
Siitglieber abftimmen muffen; 

7. bafiir Sorge gu tragen, bafj Unbefugte ben SuMtt gut Sörfe nitbt er« 
langen. 


§ 9- 

Ölegen bie (Sntfdtlieftung Beb Sörfeiioorftattbeö tann, abgejebett Oon bem ff alle 
in § 8 3iffer 6, innerhalb 8 Sagen nadt ber 3u|leQung Befdtiocrbe an bie Sür|en« 
auffubtäbebörbe ergriffen toerben; biefeibt ift beim SörjenBorftanbe elugureteben. 

§ 10 . 

3all« ein bieniituenbeö i'iitglieb beö Sörfennovflanbed in Ausübung bcS § 8 
3iifet 4 unb 5 genötigt ift, einen Sörfenbefudtcr oon ber Sörfe gu Bcrroeifen, ift 
fojort bem Sorfifenben ftenntnii gu geben unb oott biefem bie Sefdtlufjfaffung be« 
Sorflanbeö (§$ 17 u. 18) ohne Sluffdtub berbeijuiübren. Ser Sorfifcttbe fann 
anorbnen, baft ber Bon ber 'Dorfe ©etuiefeite bi$ gut Sefdtlufjfaffung beö Sorftanbeö 
auBgeftblofien bleibt. 
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fjat ber SSorftpenbe felbft bir Slubroeifung nrrfügt , fo finb bie Heileren Sin* 
Ordnungen non [einem Stelloertreter ju treffen. 

"Eie in Slbfap 1 oorgefchriebene Vinjeige tonn unletbieiben , ruerm bab aus 
geroiefene SWitglleb fofort bie Etfldrung abgibt, baft e8 fid) bet über itjn oerhdngten 
Strafe untertoirft. 


5. Schiedsgericht. 

8 11 . 

Slreitigteiten, welche aub bem .fianbel an ber Sörfe entfteben, roerben Bor* 
behältlich ber Seftimmungen be8 § 28 beb Sörfengefepeb burd) baS Sd)ieb8gerid)t 
b<8 Münchener .tmnbelboereins entfd)iebcn , faU8 bie StreilSteile fid) bemfeiben 
untertBOrfen haben. 


<i. .{ufaffung junt töefuct) her SJorfe. 

§ 12 . 

ßum Jieiudie ber ©örfe finb beredliigt: 

1. ber Staatbtommiffar ; 

2. bie TOitglieber ber .fjanbelS* unb Oienierbetammer ; 

3. bie Slitglleber beb Münchener fjanbclbBereinb , foioeit fie ben aujfer* 
orbentiid)en iöörfcnbettrag leiften; 

4. bie Seoollmächtlgten ber in {Jiffer 3 bejeief) rieten ®örfenbefud)er; 

ö. bie SurSmaflcr ; 

6. bie Beamten be8 Münchener .panbelbDeveuib unb ber .£mnbel8= unb ®e= 
toerbetammer ; 

7. bie Vertreter ber blireffe, rueidie biergu bie Erlaubnis erhalten; 

8. ißetfonen , rueidie burd) bie in 3 begeichneten Mitglieder beb 

Münchener JranbelbnereinS eingefiihrt tnerben. 

®em SörfenBorftnnb fleht eb frei, burd) Börfenanfdjlag ober auf eine ihm 
fonft geeignet etftheiuenbe Sltt bie in Qlffer 4 Borgefehene Befugnis genauer ju 
begrengen. 

8 13. 

Der SiörienBorftanb (teilt obenbegeidmeten fialegorien eine EintritMfarte aub, 
mit StuSnahme Bon ben in § 12 giffer 8 genannten Berfoncn, für welche eine 
Eingeidpiung in bas im Sctrctariat ber 98rfe aufiiegenbe grembenbud) genügt. 

Eie Harte ifl ben in § 12 3'tier 7 begegneten ißerfonen gu entgieben, raenn 
fie an ber Sörfe geioerbbmäfiig (üeidiiifle machen. 

§ 14. 

Mitglieber, loeldje nad) g 12 3*ff cr 3 21id)lmilgliebcr an ber Sürfe ein* 
führen, übernehmen bie Berpfliditung, nur 'fferfonen Bon unbefcboltencm Stuf Eintritt 
ju Betjdiaffen. 

Eine fold>e Einführung fann gebührenfrei groeimal erfolgen, toihrenb bei bem 
dritten SBefuchc gegen gnijlnng non Mf. 5.— eine Monntblarte ober oon Sit. 2.— 
eine Süochentarte gu löfen ift, rueidie für ben laufenben Monat reip. bie laufende 
Süodie gum Befudje ber SBörfe berechtigt unb nad) Umflufj biefer 3 elt eBentueü 
erneuert roerben ntufe. 
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Se r ©örfenBorfianb iß befugt, jo leb« SRonat«* ober ©othentarten ohne Angabe 
Bon (Srünben ju üeriueigern. 

7. Sfuöfthlu« »om Sforfenbefuche u«b Crbnungeftrafett. 

§ 15. 

Som fflörfenbefuthe fitib an«gefibloffen : 

1. ©erfonen weiblichen ©efcbiethtcS ; 

2. fjerfonen, meid)« fid) nid)t im 8cfi|)e ber bürgerltdjen ghrenreebte btfinben ; 

3. ©erfotten, weich« infolge gerichtlicher Änorbnung in bei Verfügung äbei 
ibr ©eimögen be|d)räult [mb; 

4. ©«fönen, welche infolge beirüglidjen Sartterott« redjtblräftig Berurteilt ftnb ; 

5. ©erfonen, toelefje wegen einfachen ©anferott« red)t«träftig Beruiteilt finb; 

6. ©erfonen, weldie ftd) im guftanb ber 3<>ÖIung8unfäbigIeit befinben; 

7. ©erfonen, gegen loeltbe burd) redjlSträflige ober für fofoit wirtjam ertlörte 
ehrengerichtliche Gntfchetbung auf Au«fd)liehung Bon bem 8efud>« einet 
SBörfe erlannt Ift; 

8. ©erfonen , welche bem red)t«lrSitigen Urteil eine« Scbiebögertcbt« be« 

SDJünchener fymbelSBerein« nidit Innerhalb breier Sage Bon bet erlangten 
9ied)t8fraft an (folge gegeben haben. 

Sie 3u(affung ober ©ieberjulaffung jum ©örfenbcfucfie (ann in ben fffiOen 
unter 2 unb 3 nidit Bor ber ©efeittgung be8 Au«fd)liefiung8grunbe8, in bem (falle 
unter 5 nidit Bor Ablauf Bon 6 SRonaten, nadibem bie Strafe oerbüftt, Beriährt 
obet erlaffen ift, erfolgen; fie barf in bem leiteten fjalle unb ebenfo in bem galle 
unter 6 nur ftattfinben, toenn ber ©örfenBorftanb ben SKadiroet« für geführt er-- 
achtet, bah bie Scbulboerhältniffe fämtlidien (Gläubigern gegenüber burd) Höhlung, 4t 

Grins ober Stunbung geregelt ftnb. Giner ©erjon, welche im StcberhoIungSfatle 
in 3ahlung8unf8higfeit ober in Kontur« geraten ift, muh bie 3ula[fung ober Sieber, 
julaffung mtnbeften« für bie Sauer eine« 3ahre« Berroeigert werben. 3n bem (falle 
4 ift ber Üu8fd)(ufj ein bauember. 3 m Soll« 8 beflimmt ber fflörfenoorftanb bie 
Sauer be« Au«fd)lu|fe8. 

§ 16 . 

Stc Gntfcheibung , ob ber 3uflanb bc« ff 15 3ift« 6 eingetreten ift, obliegt 
bem ©ötfenBoritanbe, toeldier in einer Sijung barüber entfrheibet ; bod) ift ju biefer 
bte betreffenbe ©erfon einjulaben unb ihre Ginmenbungen ju hören. 3 m Salle 
be« 2lu«bleiben« wirb ohne fie bie gntjdieibung getroffen. Sie (form ber Gtn= 
labung wirb burd) ben ©orfifenben be8 ©örfenBorftanbe« beftlmmt. 

Ser ©örfenBorftanb hat ebenfaD« bie ©emei«tnittel ju beftimmen, welche er 
für ben 91ad)wei8 ber behobenen 3af>fung8unfähigteit al8 erforberlich erachtet. 

§ 17 . 

SBoti bem Sefud)! ber ©örfe ftnb ferner burd) fflefchlufi be8 ©örfenBorftanbe« 
©örfenbefudier ausjufchlieften, welche 

1. an bet ©örfe anwefenbe ©erfonen beletbigen; 

2. bie lüuhe unb ben GSej<häft«nerfebr burd) Aujfehcn unb Ärgernis «rregenbe 
Strcitigteiten ober in anberer ©etfe ftören; 

3. ben Mnorbnungen eine« SSitgliebe« be« ©örfenBorftanbe« (eine (folge 
leiften ober 

4. bie gntfdjcibungen be« ©örfenBorftanbe« in § 8, 3»ffer 6 nicht rejpedieten. 
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Sie 9lu«fd)lief>ung tann Bon einem laß bi« ju einem Jabre befiimntt werben. 
Statt betfelben lann auf ©elbftrafe Bon 20 üif. bi« ju 10UO Sit. erlannt werben, 
©eträge, meid)« in bie Sofie be« OTüncbener JianbelSoetetne« fliefeen. 

§ 18. 

Sieber ©efdiulbigte ifi in bie Sittung be« ©ürfenooritanbe«, in welrber über 
feine Slngelegenbett Berbanbeit werben fofl, etnjulaben unb iann bort feine 8er= 
teibtgung perfönlid) ober burdi einen SerbtSbeiftanb fübren. Sie <lrt ber ©nlabung 
befiimmt ber ©orfigenbe be« ©örfenoorflanbe«. 

Srfdieint Weber bet SJeftfjuIbigte nodj fein :)ied)tsbeiftanb, fo wirb in beren 
’iibwefenlieit Berbanbeit. 

Sowohl ber ©efdiulbtgte , al« beren ©örfenBorftanb tönnen ©ewei«anträge 
fteOen, inSbefonberc bie ©ernefimung Bon geugen beantragen. 

Siegen bie Strafe tann ba« fRecblSmlltel ber iöefdi werbe ttatb Waigabe be« 
§ 8 be» ©örfengefebe« ergriffen werben. 

Sie ©efdjroerbe bat aufftbiebenbe SSirlung. 

8. SJorfcnoerfaiit mltuigcn. 

§ 19. 

Sie Sörfenoerfammlungen finben täglid), mit JluSnabute ber Sonn unb 
Fefttage unb be« Karfreitage«, Bon oormiltag» 11 % bi» nadimittag« 3 Ubr ftatt. 

?lufjerbem finbet an ben SBotbentagen äbcnbä Bon 6 bi« 7 Ubr unb an nad) 
ftebenben Feiertagen SörienBerfebr Bon 12 bi« 1 Ubr ftatt: 

„SDiariä Sidttmefg, Fofcpbi, Slariä ©erfünbigung, Senno, Foljanni, ©eter unb 
flau!, ©iariä ffleburt, iülaria (Empfängnis.“ 

©om 1. Slptil bi« 1. Cftober fällt bie Slbenbbörfe au«. 

Ser Sdjlufj ber ©örfe wirb burdi ein OSIodenjeidien belannt gegeben, worauf 
ber Saal ju Berlaffen ift. 

§ 20 . 

FaBS fid) im Fntereffe be« .fpanbel« unb ©ertefir« eine Sinberung ber fflörfen» 
jeit al« notwenbig erweift, fo erfolgt biefe burd) ben ©örfenBorftanb rtaef) Borberiger 
©enebmigung ber Slörfenauffitbtsbebörbe. 

©ei auftcrorbentiicben ©elegenbeilen lann ber ©örfenoorflanb bie Sdjlteftung 
ber ©örfe oerfügen, fo an SBafjttagen, politifdjen Feiertagen :c. 

§ 21 . 

Slüe Serfügungen be« ©örfenoorflanb«« finb im ©örfenfaale an aDgcmcin 
fiditbarer SteBe anjufcblagen, ebenjo bie für bie ©örfe beftimmten ©etanntmadiungen 
ber töniglidten StaatSminiftericn, ber löniglitben ©olijeibireltion unb anberer lönig* 
lidter ©ebörben, ber fjanbel«» unb ©ewerbetnmmer für Cberbaliern, be« fianbelS- 
Beteln«, ber 9ieid)8bant unb ber 8at)erifd)en ©otenbant. 

©rioatanjeigen bebürfen bebuf« ?(njd)Iage« an ber ©örfe ber (Erlaubnis be« 
bienfltuenben Diitgiiebe« be« ©örfenoorflanb««. 

§ 22. 

Ser ©örfenBorftanb forgt für bie ©efd)affung auswärtiger telegrapfjifdjer 
Jfurfe, fowie für bie fflelanntgabe Bon widiligen polltifdicn unb lommerjieBen 9iadj= 
rldtten. Siefelben finb burdi fofortigen Wnjdilag im ©örfenfaal aBgemein jugnngltd) 
ju ntadten. 
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0. gcflfteHung htr ä)orfcnpreife. 


§ 23. 

SSilfrenb btt gelt Don 11 */* bi« 12 Uhr 25 Minuten finbet btr .'ptlr.be! In 
ben Schranfen be« Sörfenfaale« burd) blc Äur«mafler ftott ; Don ba ab babtn biefe 
im fturänolijjimmer tunlld) fcpnell bte Dorläufige geftftellung btr Surfe ju beroerh 
((eiligen. 

§ 24. 

Sie amtliche Jfeftftetlung be« Sörfenpreife« erfolgt in Vertretung be« Sörfen* 
norftanbe« burd) ba« auf Wrunb be« § 7 burd) bie ©eicbäftäorbnung beftimmte 
blenfttuenbe 9J(itglieb be« SörfenDorftanbe« an benjenigen SJerftagen, an roclchen 
eine SörfenDerfammlung ftattfinbet. Sie amtliche fjeftitellung beginnt um 12 llf)r 
25 Minuten. 

Siufeer bem £taat«fommtffar Dürfen hierbei nur ber Dom Siünchener £>anbel«= 
Detein ju befteflenbe SJörfenfefretär unb bie Jfutämafler anroefenb fein, bod) fann 
ba« bienfituenbe SSitglieb anbere SMitglieber be« SörfenDorftanbe« jugiepen. (Sgl. 
ä- S. S 31.) 

Ser Sörfenborftanb fiat bafür Sorge ju tragen, bafi fein Unbefugter bet ber 
fturSfeftftellung anroefenb ift unb baft bi« jut Seenbigung be« 9!otierung«gefd)öfte« 
feinerlei 9i'ad)riditcn in ba« Suränotijäimmer hinein ober au« bemfeiben berau« 
gelangen. 

§ 25. 

Sa« blenfttuenbe 'Dlitglieb be« Sörfenborftanbe« ift bebuf« ffeflftellung be« 
roaf)rbeit«getreuen Sörienpreife« berechtigt, Don ben fturämaflem Suäfunjt barüber 
ju oerlangen, roeldie ©efdjiifte unb ju rocldiem Surfe fie |old)e abgefdjloffen haben, 
ebenfo roeldie Aufträge jum Sauf ober Verlauf unb ju roeldien Surfen ihnen f piche 
geroorben finb. 

tf« bleibt ihm roeiter unbenommen, fid) auch auf anberent Siege bie jur Cent 
fditibung nötige 9lu«funft ju Derfdiaffen. 

§ 26. 

Sei ®efd|8ften in SBertpapieren fann ein Snfprueb auf Seriidfiditigung bei 
ber amtlichen pcftftcllutig be« Sörfenpreife« nur erhoben roerben, roenn fie burdi 
Vermittlung eine« Surömafler« abgefchlofien ftnb. Sie Scredjtigung be« Sörfen* 
Dorftanbe«, audi anbere fflefctiäftc ju berüdfiehtigen, bleibt hlerburd) unberührt. 

§ 27. 

Sa« Srotofoll über bie fjeftftellung ber Surfe ift Dom Sörfenfefretär ju führen 
unb Don bem bienfituenben 'Siilglieb be« SifrienDorftanbe« ju unterjeidinen. 

Sa« amtliche Sur«blatt, roeldie« am gleichen Sage herau«gegebcit roirb, hat 
mit bem Srotololl genau ühereinjuflimmcti unb trägt ben Sitel 
„?(nttlidieä fiuräblatt ber 9Ründ)ener Sörfe“. 

3n bemfeiben tuerben auch hie Setanntmadjungen be« SörfenDorftanbe« unb 
ber 3“laffung«ftelle für SJenpapiere abgebrudt. 


Digitized by Google 



125 


§ 28. 

3ur ®eIbnotij berechtigt — obgefeben Bon betn Solle, too Angebot gänjlich 
fehlt — iebe Summe, gleichgültig Bon toelcher fjöbe, iobalb ber Käufer ju bern Bon 
ihm gebotenen HurS ba8 ge(amte, hierzu nm ffiavlt Borhonbene 'Material aufnimmt. 

3ur Sapternoltj berechtigt — abgefehen Bon bem Salle, tu 0 91odtftage gänj* 
lieh fehlt — jebe8 Slngebot, ohne fHiidficbt auf bie Sjöbe beb offerierten Betrage«, 
fobalb ju bem Berlanglen SutB fein Säufer am SKartte ift. 

Sie 91otij „bejahlt" gilt für btSrfenmäfitge Schlüffe, „etwa« bejah!!“ für ge* 
ringere Beträge. Solls inbeb nidbt alleb angebotene 9HateriaI genommen ober nicht 
adeb gefuchte '.Material gegeben toirb, ift bie 91otij, „bejaljlt unb Rapier", bjni. 
„etinaB bejahlt unb ißapier' ober „bejahlt unb Weib”, bjto. „cttoaS bejahlt unb 
Selb“ juläffig. 

Sft bab Wefud) refp. bab Angebot berart, baf) nicht aüc Parteien beriicffichtigt 
»erben fönnen, fo barf bie 91otij „'{apier" refp. „®elb“ gefefjt tuerben unb bie 91b-- 
fchlüffe »erben ju bem betreffenben fßapier* ober WelbfurS gemacht. Unter ben 
3nterefienten entfeheibet ba8 So8. 

DaS bei ber 9?otij angebotene TOaterial rnuft auch teitnieifc, eBentueO pro 
rata gegeben, ba8 gefudtte fDlalerial auch teiltoeife. eBentuell pro rata genommen 
merben, iomeit 91adtfroge bjto. Angebot Borhanben ift. Sluf 3eitge|chäfte finbet biefe 
(entere IBcftimmung leine Bnroenbung. 

Wicht jur 91olij berechtigt finb folchc Summen, an bereit Slngebot, ®efueh 
ober 2lbfd)luf) befonbere Bebtngungen gefnüpft finb. 

Bon 12 Uhr 20 fDiinuten an biirfen 91ufträge nid)t mehr junidgenommen 
ober abgeänbert tuerben. 

§ 29. 

Sie Spannung jroifchen Weib- unb 9Sapiertur8 ift ben tatjächlichen Serhält* 
niffen anjupafjen. 

Sie 91otierung Bon Bruchteilen be8 JturfeS erfolgt bei (f ffelten in jefjntel 
fßrojent mit 3ulaffuug Bon 0,25 % unb 0,75 °/ 0 . 

21btneichenb bieruon tuerben notiert: 

SerfidterungSattfen ohne Bruchteil 

UnoerjitiSliche fiofe mit Bruchteil Bon 9Ht. —.10 unb 

®olbmünjrn in Pfennigen per Stiid. 

SBechfel unb bfterreidjifcbe 9!olen tonnen mit Bruchteilen Bon 311t. — .05 
notiert tuerben. 

§ 30. 

Ser BörfenBorflanb tarnt für bie Betichlebenen Stüde Bon SBet (papieren ge* 
fonberte 9!otierung julaffen, fei eä aI8 3 u i°3 ober burdt befonbere 3'tle ; baöfelbe 
tatin er bei SBcrtpapieren gleicher 9lrt, aber mit uerfchiebenen 3in8jeilen, geftatten. 


§ 81. 

Sa8 bienfltuenbe 911itglieb be8 BörfenBorftanbeS Ift berechtigt, eine Streichung 
ber 91otij Borjunehmen, tuenn fich auf ®tunb ber Borliegenben Sauf* ober Ser* 
tauieauflräge ein be|onber8 auffälliger Unterfchieb gegen ben julejit notierten ShirS 
ergeben tuütbe. 

88 ift inbc8 hierauf fomohl burdj Jlnmertung am Sufi beb ,tiur8blatte8, a!8 
auch bureh einen nach Beenbigung be8 91otierung8gef<häfte8 ju erfolgettben 9ln|d)lag 
an ber ®n(iinbigting8tafe! aufmertfam ju machen. 
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3m Salle einer SMetnungSoerichtebenbett *nnid)en betn bienfttuenben Witglieb 
unb bem beteiligten SurSmaller fonn baS erftere bie Entfcheibung einem anberen 
an ber ©örfe anweienben SRitglieb beS SörfenoorftanbeS übertragen. 

§ 32. 

3t uf bereits feftgefteQte finrfe barf in ber Siegel nid» jurücfgegriffen »erben. 

3u einem bereits Deröffentlichten SurSblatte finb nad)trägiidte ©erichtigungen 
nur bann juläffig, wenn eS fub entmeber um bie fiorteftur eines Drudfebiere ober 
bie irrtümliche geflflellung eines fiurjeö banbeit. 

10. ÄnrSmafler ttnb Wörfcnagenten. 

§ 33. 

Sei ber amtiidien Seftfejung beS ©BtfenpteifeS mirfcn bie ju bleiern ©ebufe 
befteüten fiurSmafler mit. Sie müffen, folangc fic bie UStigfeit als JturScnatler 
auSüben, bie Vermittlung oon ©Briengefchäften in ben betr. Wertpapieren betreiben. 

Sie raerben auf Sorfdjlag beS SörienootffanbeS unb Begutachtung ber ©örfenauf* 
fubtSbebörbe oon ber üanbeSregietung befteüt unb entlaffen unb leiften Bor Antritt 
ihrer Stellung ben gib, bafi fte bie ihnen Obliegenheit ©flübten getreu erfüllen werben. 

Die SurSaallcr haben an ben ©lümhcner $>anbelSoereinB eine jährlich« ®t= 
bübr bon SRf. 250.— ju entrichten. 

§ 34. 

Der ©örfenoorftanb überroeift ben JfurSmaflern im DurnuS biejenigen Werte, 
in welchen fte mit bem Wnfprueh auf ®erücf|i<f»igung bei ber ÄurSnotierung bie fy 

Vermittlung bon Qtefebäften ju beforgen haben. 

Der SurSmaller hat in ben ihm übermiefenen Werten bon ben übrigen Jturfe 
matlern bie benfelben etwa jugetommenen Aufträge franto Courtage ju über« 
nehmen; bie Sltijage folcher Vlufträge barf aber nicht ipätet als 12 Uhr 10 ©linuten 
erfolgen. 

8 35. 

Der ©örfenborftanb tann mit Oienebmigung ber ©örfenauffichtSbehörbc 3Rit» 
gtiebern beS ©tiincbener fumbelSocrrinS, welche bie ©Brfc befuchen, in ihrer Slgen* 
fdsaft als Wgenten geftattcn, ®efd)äfte an ber ©örfe ju bermitteln. 

§ 36. 

Die fiurSntallrr finb berpflichtet, täglich bom ©eginn ber ©örfe bis gut ©e= 
enbigung beS fiürSnotijgefchäfteS an ber ©örfe anwefcnb ju fein. 

Diefelben haben, falls ge norübergehenb ober bauernb an ber HuSübung ihres 
©erufeS oerhlnbert finb, bieS fofort bem ©örfenborftanbe anjugelgen, welcher, nötigen« 
faüS unter Serücffichtigung ber Sorfchriften beS § 30 beS ©örfengefepeS, Schritte 
für grfap ober Stelloerlretung einjuleiten hat. 


§ 37. 

Die ÄurSmaller finb oecpflichtet, fofort nach ber ßurSftftfteBung Aufgabe über 
bie gefehloffenen Qöefdjäfte ju machen. Sowohl bie fiurSmafler wie bie ©örfen» 
agenten haben lüngften am jweiten Sage ben ©arteten bie Sehluftbriefe gujuf teilen. 
Diefe haben ben entfallenben IHeichSftempel ben JlurSmatlcm bgro. ben ©örfen* 
agenten ju oergüten. 
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§ 38. 

$ie JhtrSmafler unterfteljen für iljr ©erhalten qh bet öörfe benfelben ©or* 
fünften rote bie anberen ©örfenbcfudjer unb finb für Re gleichfalls bie ©e 
ftimmungen biefer ©örfenorbnung ma&gebcrtb. 


11. &onrtagefät)e. 


$ie Courtage ift mangels ein» ankeren Vereinbarung non beiben tontra 
fjierenben Heilen ju jal)icn. 

ES ift jebod) nidit juISffig. bah ffuvämafirr aber Agenten Aufträge jur Üiuä= 
fübrung an ber ©ilrfe entgegennebmen, bei beren Erteilung feiten* eine* Sontrahenten 
eine Vorfchrift bariiber gemad)t toirb, luddter Eourtagcfap Dan bem Oiegentontrabenten 
»erlangt taerben ntufj. 

Xie Eourtage beträgt bei Sffetten, öed)feln unb Satten */« % o Dom fRomlnal« 
betrage. 


Eine Ausnahme bilbett: 

Effetten im Surfe über 2ÖO— 400°/„, für toeltbe 1 °/oo, 

. „ . . 400%, . , 2 »/„o, 

Vtündjcner SRüdbnfich.sAflien, für taeitbe SKt. 1.60 pro Stüd 
ftfterreld)if(be Srebitaftien, » , 


-.20 

—.05 

1 .— 

2.50 


tlnbetjinSIIdje Safe, „ „ 

UnDerjin«Ild|e Serirnlofe, „ „ 

Verjlnälithe Serirnlofe, , „ 

ju entrtdjten tft. 

Eine höhere Eourtage barf niefjt geforbert taerben. 

©et Sompenfatianen (Abfcblüfffn eine« ffuremnfler* für btn gleitben Auftrag- 
geber at« Säuf» ob» Verläufer) ift ber JturSmafler befugt, bie Eourtage einmal 
in Wnfop ju bringen. 


§ 40. 


3ebe* Don ben Sur«maIIem unb Agenten an ber ®örfe öffentlich unb laut 
au*gerufene Cffcrt in auf 3 eit gebanbelten Effetten Derftebt fid) franto Eourtage, 
toenn nicht auäbrüdlid) Oiegenteilige« bebungen toirb. 

ffladit inbe« ein Sermittier ein Cffert jum gleichen Surfe „ju nehmen ober 
ju geben", fo ift bie Eourtage feiten« be« ?tcceptanten ju Dergüten. 


12. CrfüÖung ber ?(bfd)füffe. 

§41. 

®er Erfüllungsort für bie an ber TOünthener ®örfe abgefdiloffenen «efdjäfte 
ift 3)lünd|en, wenn im {«anbei nicht auSbrüdlid) anber« beftlmmt mürbe. 

Sofern nicht eine gegenteilige Abmachung getroffen wirb, ftnb für ade an ber 
TOünthener ®brfe gefdiloffenen ®ejd)äfle bie ®eflimmungen bief« ©örfenorbnung 
unb bie am ©Iape üblichen (Hebräucpe majigebenb. 

§ 42. 

3ftbc« Angebot unb jebe 9!atf|frage Oerpflidjlet bei ein» etwaigen 3ufage jur 
Abgabe ober Annahme eine* börfenmäjiigen Schluffe«. 
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Ter Sörfenoorftanb iept bte §öh« eine« f olcfjen je[t. fjür bereit« notierte 
Ißapiere ift gegenroärtiger SBrfenorbnung eine Auffteüung beigebrucft. 

§ 43 . 

Sei fämtlichen Gftelten, iue!d)f mit ginfen gebonbeit toerben, finbet bie 3injen= 
berechnung für ffoffagefcftäfte unter Umrechnung be« Jiauftage«, für ^Je itgefdtaf te 
unter (Jinrechnung be« Sieferungätage« flott. 

Tie Sieferung ber per Sofia gefdjloffenen ®efchäfte bat fpäteften« an bem 
bem Stbidiluß fofgenben jioeiten Sorfentage bi« 5 Uhr nachmittag« ju gefctjeljen, 
toobei bie ßinfen nur einftblicfilitb be« Sauftage« berctbnet toerben bürfen. 

Tie Sieferung (ann aud) in Teilbeträgen gefdicfjen ; bei einem Abfchluffe bürfen 
aber nfd)t mehr ai« jntei Teillieferungen cortommen. 

^Prämienanleihen unb t>erlo«bare Sffelten fmb inbe«, audi nenn bie Ablieferung 
auf ®runb ber norflebenbett Sebingungen auf einen fpäteren Tag faden fönnte, 
längften« am lefttcn Tage bor bem 3<ch>ttig8termine be« betreffenben fSapiere« bi« 
füadimittag« 5 Ubr ju liefern. 

Sei SBcchfeln, ©elbiorten, 3>n«= unb Tiotbenbenfcbeinen hat bie Lieferung am 
Serfauf«tage bi« nadimiltag« 5 Uhr ftattjufinben. 

§ 44 . 

Sei 3eitgefdiäften ift ber im Sertrage feftgefepte Tag ber ftäüigteit«tag. 3ft 
auf „täglich” ober „Anlünbigung" gehanbelt, fo fann im erfteren galle ber Säufer, 
im leptercn ber Sertäufer bi« mittag« 12 */, Uhr ben Sejug ober bie Slieferung 
anfagen. SWangcl« anberer Abmachung hat bie Slieferung an bem ber Anfage 
foigenben Tage ju gefchehen. 3n Teilbeträgen unter einem Sdtlug fann inbe« nur 
bann geliefert toerben, roenn bie« auäbnirflieh bebungen ift. 

Jfoll« eine befonbere Serabrebung nicht erfolgt Ift, gelten 3eitgei<häfte al« „fij" 
abgejchlofien. giir alle anbermeitigen Schlüffe läuft bie ffrift jur (Srtlärung am 
Grflärung«tage mittag« 12 Uhr ab. Sntfteht bezüglich biefet (Srflärung ein 3>oeifeI, 
fo enlfdieibet auf Anrufen einer ber Parteien ber Sörfenoorftanb, toobei minbeften« 
brei feiner Sitlglieber amoefenb fein müffen. 

8 45. 

Setrifft ba« ®efdtäft foldie SBerte, roelche ftonttiert toerben, fo hat bie SRegu= 
lierung burd) ©fontrierung nad) ben büret) bie Sorftanbfdjaft ber Siirfc gegebenen 
Seftimmungen ju erfolgen. Tiefe« Serfahren betrifft auch foldie ©efchäfte, toeldie 
am SfonlrierungStage bi« mittag« 12 Uhr abgefehlofien toerben. 

8 46 . 

Tie Sieferung ber auf 3eit geschloffenen (ffieften ift am SieferungStage giotfchen 
9 unb 11 Uhr Dormittag« ju bcroertftelligen. 

Sugleieh mit ber Sieferung hat bi« Serrcehnung eine« etioa instoifeben fällig 
getoefetien 3>n«- unb Tioibenbenicheine« ju erfolgen. 

3ft in ber 3«'* bor ber ffäDigfeit eine« 3«itgefd)äfte« ein Sejugäredtt auf bie 
ju Hefernben Uffeften auäjuiiben gemeien, fo finb — in Cnuangelung anbenoeitiger 
Abmachung — bie Sejug«ftüde jufammen mit ben Sieferungbftücfen gut Ablieferung 
ju bringen unb bet ffiert einer etroaigen Spipe be« Sejug«red)tc« bar ju oer= 
güten. 
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13. (Jrcfution bei ItithleinhaUung non Slbfcblüffen. 

§ 47. 

@erät einer ber Sontrabenten eine« J!afiagefd)äjte* mit ber (Erfüllung in 
Serjug, fo bot tf>m, ausgenommen bei Sedifeln, ©elbforten, 3tn«> unb Jiolbertbcn: 
fdjeincn, ber anbere Jeil mittel« eingeftbriebenrn Stiefe« feinen fRüdtritt Dom 
fflefdwfte anjujeigen ober ii)n jur fofortigen (Erfüllung aufjuforbern. $ie ?luf r 
forberung muf) fpäteflen« an bem bem lepteu Jage ber fiieferungSfrift foigenben 
Jage jur 'J?oft gegeben werben. Unterbleibt fie, fo gilt für beibe Jeiie ba« ©efdjäft 
al« auf gehoben. 

9) ad) fruri)tlofem ?lblauf ber gewährten 9fad)frifl, weld)e nicht über beit 
näd)ften Vormittag 11 Upt binau«jugeben braudit, bot ber ntdjtfäumige Siontrabeitt 
fofort an ber Sörfe jur gwangäregulierung ju fdjreiten. Die «jtoangSreguIierung 
lann bureb Sornabme eine« effeltioen ?ltt* ober Sertauf«, mit ober ohne Ser= 
mittlung eine« Äurömafler«, ober im ©ege ber Serreehnung unter 3 u fl r “nbe= 
legung be« ©elblurie« Dom gwang«regulierung«tage, lann aber aud) jum Jeii in 
ber einen, junt Jeil in ber anbern gorm gefebeben. Sei berfeiben barf bie Se- 
bittgung jur Sieferung am gleichen Sage auferlegt roerbett. 

Ser fäumige Jeil bot bem ffilitfonlrabenten Gourtage, fßortoatislage, Stempel 
uttb ;]inöoer(u[t nad) bem 2ombarbjin«fuf) ber IHeirfjObanf ju Betgüicn , toogegett 
bie euentuelle Jifferenj jtt)ijd)cit bem Settrag«: unb 3wang«regulterung«turfe gegen* 
fettig au«jugleid|en ift. 

Späleften« atn Jage nad) ber 3n>ang«regulierung bat ber bieielbe Bornebmenbe 
Jeil ben Säumigen mittel« eingefebriebenen Sriefe« Bon bem ©efebebenen ln 
ft'cnntni« ju fetten, loibrlgenfall« er aller Tlnfprüdje an benfelben Berluftig gebt. 
3nbe« bebt biefc Unterlaffung einen ?liifprud) be« Säumigen auf 3 a blung einer 
au« ber 3®ang«regulierung ä u feinen ©unften etwa fid) ergebenben Siuräbiffcreitj 
nicht auf. 

Sei ©ecbfeln, ©elbforten, 3> n ®= un b Jioibenbcnfdicitieii, unb jroar fotoobl für 
fiajfa* al« 8<itgefd)äfte ln foldien, ift ber niebtfäumige fiontrabent befugt, am Gr* 
füflung«tage ohne bejonbere Tlnjeige Born ©efdtäfte jurüdjutreten ober ba«felbe 
anbertneitig — aud) außerhalb ber Särfe — abjuroirfeln, wobei er Bon bem ©c 
fdH'benen bem fäumigen Jeiie Tlnjelge ju erftatteu bat- 3 m übrigen ftnben aud) 
hierauf bie Seftimntungen biefe« tßaragrapben, foweit fie bie Ylbwicflung ber 3t®angS* 
regulientug betreffen, entfpredjenbe 'Jlntuenbung. 

§ 48. 

3m gallc ber 9!id)terfüDung Bon 3 ci, gefd)äften treten, fofern e« fith um 
(Efjelten banbeit, welche jur Sfonlrietung jugelaffen finb, bie bcjüglitpen, Bon ber 
Sorftanbfchaft ber Sörfe erlaffenen Seftimmungen in ftraft. 

Oanbelt e« ftef) bagegen um Wertpapiere, welche jur ©lontrierung nicht ju= 
gelaffen finb, fo lann im galle ber Düdjterfüllung ber fälligen Serbinblicblett ber 
nicht fäumige Kontrahent am (Erfüllungstage ohne Borberige Jlnjeige burd) Ser* 
mittlung eine« ßur«matler« bie 3 n, ang«regulierting nornebnten. gallo biefelbe 
tnbe« an biefiger Sörfe nicht möglich ift, lann folcbe aud) auSwärt« gefcheben. 3n 
Setreff ber ju erftattenben WuäfübrungSanjeige unb ber Serrcdjnung fittben bie 
Seftimmungen be« § 47 entfpredjenbe Slnmenbung. 

Spentucb. 8»r Weidbietjte Per Wüncbfnrr Obrfe. 9 
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Stent Bot Eintritt beb Srfüüungbtageb einet btt beiben Jtontrobentcn feine 
3af)lungen ein, [o ift bet anbere Kontrahent berechtigt, an betjenigen Sörfe, an mcldier 
ibm bie gahlungbeinftcllung betannt getoorben ift ober an bet unmittelbar barauf* 
folgenben bie jroangbroctie fReguliecung eineb ©ejcbiifteb gemäft ben iBebingungen 
im § 48 Botuebmen gu laffen. 

fiommt hierbei ein anbcreb alb ein .fif" abgeidjloffeneb (Sefcbäft in fytage, 
unb ift bie {Regulierung nid)t burdb ein nölltg gleichartige« ©efcbäft aubgufübren, jo 
fann bet gut 3mangbregulierung beredjtigte Kontrahent bie fofortige gdfligfeit beb 
(Skjdtäjieb aubfprecbcn. 

Sie grage, ob bie Slubfübrung möglich ober nicht, entfcbeibet bab bienfltuenbt 
SRitglieb beb SörfenBorftanbeb. 

9(lic aub biefem Verfahren entfpringenben Sortierungen itnb fofort fällig. 

Der SiJrfenBorflanb entfcbeibet jciotilb bie Srage, ob eine gablungbeinftellung 
Botliegt. 


§ öO. 

3ioangbtegulierungen bütfen, mit Slubnabme Bon folcben in Wedjfeln, Selb* 
forten, 3>nb= unb D ioibenbenfcbeinen , nur an bet $auptbörfc Bon 11*/*— 1 Ubr 
ftattjinben. 


14. gulaffung »ott Söertpapicren jnrn SBorfenfjcntbel. 

§ 61. 

Die 3ulafiung Bon Wertpapieren gum Sörfenbanbcl erfolgt burcb bie 3 Us 
laffungbfteUe, eine Äomntiffion Bon 15 Sfitgliebern , Bon bet minbeflenb bie Hälfte 
aub ifjerfoncn befteben muh, toclcbc nicht in bab Sörjenregifter für Wertpapiere 
eingetragen finb. 

Deren Ernennung erfolgt burcb bie Sorftanbfchaft beb ©fünebener ^ranbelb* 
Btreinb auf bie Dauer Bon 3 3abren; fie unterftebt ber ©enebmigung ber Torfen» 
aufjid)tbbcbörbe. 91Ujäbvlict) fcbeibet ein Drittel ber Mitglieber aub, ireldje mieber 
mäblbar finb; ber 9(ubtritt erfolgt turnubmäfiig. 3nfolange (ein regelmäftiger Durnub 
im ßaufc ift, entfcbeibet bab £ob über bie IfJerfon ber aubfcheibenben SKitgliebet. 

3n gleidter Weife toirb bie Sa 1)1 non 6 Stelloertretern poügogen, Bon benrn 
ebcnfaüb minbeflenb bie fgälfte nicht in bab Sörfenregifler für Wertpapiere ein» 
getragen fein bürfen; auch bitfe Wahl unterftebt ber ©cncbmigung ber SiSrfen* 
aufficbtebcbörbe. 


§ 52. 

Die 3“l<tfittngbfteIIe (onftituiert fcd) nach erfolgter Wahl unb ftattgebabter 
Scftätigung burd) bie Wahl eineb Sjorfipenben , beffen Stell oertreter« unb cineb 
Schriftführers. 

Sie ift bei 21nn)efenbcit Bon 8 9Ritgliebern befcbluBfäbig unb fafjt ihre Be* 
fchlüffc mit einfacher SRebrbett. Sei Stimmengleidibeit gilt ein 91ntrag alb ab* 
gelehnt. 

Son biejen Befchlüffen ift, fototit eb ftch um t^ntafi ung ober Ablehnung oon 
Wertpapieren banbeit, fomobl bem BiJrfenootftanb roic ber Stuffiehtbbebbrbc Silit* 
teilung gu machen. 
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§ 53. 

Sic 3ulaffung4ftel(c bcftimmt auf ©runb bei einfdilägigen Borfd)riften bei 
SJBrfengefepei unb ber Befanntmadmitg bei iöunbeiratci Dom 11. Sejentber 1896, 
belrcffcnb bie 3ulaffung non Wertpapieren jum BBrfenbanbel , rocltbai 3nbait bie 
einjureidjenben Brojpette haben miifien unb »eldje Urtunbcn ihr jcroetli norju* 
legen finb. 

Biü bie gulaffungiiteüe Wertpapiere , tueldtc jum BBrfenbanbel jugelaffen 
finb, Bon bemfeiben tvieber auifdjliefeen , fo ift jur ©üliigfeit cinei berartigeti '-8c> 
fchlufjei bie gufiimmung non minbefteni */« ber amoefenben Dinglicher notiucnbig. 

(Segen gntjebelbungen ber gulafiungifteile ift innerhalb 8 jagen Befrfnuerbe 
an bie Botfenaujüdjtibebörbe juläffig; biefeibe ift bei ber 3 uIa ff un 9 4 i ,cIIe eins 
jureicben. 

§ 54. 

Ser Antrag auf gulaffung Bon Wertpapieren tann nur bureb eine Bant» 
anftait ober ein SSanfgcfcftäft, ioeldte in Bündien ibren Stp haben, gefteüt »erben. 

9!atb ginreitbung bei Antragei ift berfelbe Bon ber 3ulaffungifleHe unter 
Bejeicbnung ber ginfiibrungifirnta, bei Bctragei, fomie ber Art ber einjufübrtnben 
Wertpapiere ju Berüffentiidien. rfnriftben ber lepterfd)einenben BerBffentlidjung unb 
ber ginfübrung an ber BBrfe muj) eine griff Bon minbefteni 6 Sagen liegen. 

Sie Art ber Beräffenllidjung »irb bureb bie gulaffungifteile beftimmt; bie 
BerBfientltd)ung bat aber aufser butd) Anfdtlag an ber BBrfe minbefteni im SReidji» 
anjetger, in einem Biinthener unb in einem britten inlänbtfdjen Blatte, unb jroar 
im (falle ei fid) um Attien ober Sdmlboerjdnetbungen einer inlänblfdjen Aftten» 
gefeüfdiaft ober JfommanbitgefeUfcbaft auf Afticn bunbclt, in einem foltbett Blatte 
)U gefebeben, tueldjci ln bem engeren Wirtjdjaftigebiete erfdjeint , bem bie fflefell» 
fd)aft angebött. 

§ 55. 

Beim eine girma bie ©enebmigung jur ginfübrung einei gfieftei In ben 
Bertebr ber Bündiener BBrfe Bon ber ßulafiungiftelle erbaiten bat, fo ift bie Sin; 
fübrung fpätefteni brei Sage juoor burd) BBrfenanfdtlag befannt ju geben. Ser 
ginfäbrungiluri mufj inbeffen fpätefteni am ginfübrungitage Bormittagi 10 Ubr 
ber BBriennotfianbfcbaft mitgeteill unb oon biefer fofort Brientlid) angefdjiagcn »erben. 

günfjcbn 'Minuten nad) Beginn ber BBrfe biirfen Aufträge jurn erften Äitri 
oon ben Surimaflern nicht mebr angenommen »erben; bie 6fontrieruug ber Aufs 
träge bat alibann fofort ju erfolgen. 

Überftetgen bie Kaufaufträge bie .£>übe bei j UI Berfügung ftebenben Batcriaii, 
fo finbet eine Üiepartition ftatt. Soferne biefe nicht unburdjfübrbar, greijt Ser= 
lofung Blap, »orüber eoentuell gntfepeibung Bon bem bienfituenben Bitgliebe bei 
BBrfenoorftanbei ju treffen ift. 

Sie 3eit ber ginfübrung ift, abgefeben non ben gefeplicben unb oerorbnungi* 
mäftigett Beftimmungen, ber einjübrenben girma anbeim gegeben; bie Beredgigung 
jur ginfübning crliidjt aber, »eitn feit ber 3uftellung ber ©enebmigung burd) bie 3u* 
laffungijtelle 6 Dionate Berfioffen finb ober eint neue Biianj ber ©cfeU jdiaft erftbienen ift. 

§ 56. 

Bor ber 3ulaffung jurn BBrfenbanbei ift eine ©ebübr an ben Diündjener 
4>anbeiiOtrein ju entriebten. Siefe beträgt 
Bf. 250. — für beutfebe Äommunalanleben aller Art 

(bei etner gmiffion bii ju Bl. 300000); 

9* 
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SKI. 500. — a) für auSIönbifcpe Staat*papiere, 

b) . beutfdie Sommunalanlepcn aller Slrt 

(bei einer Smrmjfton ton übet SRI. 300000i, 

c) „ beutidje ßijcnbapnprloritäten, 

d) „ bie VII tim beutfcpcr gifenbapnen unb IranSportanitalten : 

SRI. 1000.— a) für batjerlidje Bontallien, 

b) „ bie Obligationen banerifcper 3nbuftrieuntemepntungen, 

c) „ baperifcpe ^nbuftriealtien, 

d) „ au8länbifd)e fiommunalanlepen aDer Slrt, 

e) „ auSIönbifcpe ßifenbnpnprioritöten, 

f) „ bie Vlftien auolönbiidier gifenbapnen unb Sranöportanftalten ; 
SKI. 1500.— a) für beutfdie (nidti baljeriidtt) Bantaltien, 

b) , bie Obligationen beutjtper (niefjt bapcri'cper) 3nbuftrieunter= 

ncpmungen, 

c) „ beutfdie (nid)t baperifcpe) 3nbuftrieaftien; 

SRI. 2000,— a) für auSlönbijche SBanlalticn, 

b) „ bie Obligationen auSlönbifcber 3nbuftrieuntcvnepmungen, 

c) „ auSlönbifcbe 3nbuflricattten, 

SReuemiffionen »an bereits notierten gffelten bebürfen jur 3 u I a fl un 9 ' n ben 
Berlepr an ber SRüncpencr SBörfe ber ©enepmigung feiten* ber änlafjungSftctle. 

(Erfolgt biefeibe, fo pat bie gleitpe ©ebüprenentricptung, roie oben angeführt, 
ftattjufinben, fall* bie tiöpc be* neu auSgegebencn Betrage* bie im § 58 angc> 
gebenen SWinimaibettröge überftpttitet. 

©ept inbe* bie Keuemiffion nidti über biefc Betröge pinauS, fo ift nur bie 
§8lfte ber oben angegebenen ©ebüpren ju entrichten. 

ferner ift für Bfanbbriefe unb fonflige ©epulbterfcpreibungcn ton Banlen, 
rtfldic jum Börfettpanbei jugeiaffen toerben, ton je einer 'Million eine ©ebüpr ton 
SW!. 50.— ju entrichten, tuobei bie angefangene SRilllon toll berechnet wirb. 

©ebiiprenfrei finb bagegen: 

a) Slnlepen be* Suitjcpen Weiche* ober eine* beutfepen BunbeSftaoteS, 

b) gelütibigte gffelten in Pefonberer Wubril, foferne [ie tot ber SHinbigung 
tm JiurSblatte ber SRüncpencr Börfe aufgefüprt mären. 

Sie 3ulafiung*fteDe lann roeiter folcpe SSerte frei ton ©ebübren ober ju 
einem Seile ber ©ebüpren jur Kotierung julaffen, melcpe bereit* an ben Börfen 
ton Berlin ober Srantjurt amtlich notiert finb. 

§ 57. 

S$ür bie an ber Börfe jugelaffencn Scrtpapiere pat bie ginlöfung ton 30'*= 
unb 2>ttibenbenfd)einen, fomlc ber tcrloflen ober gelünbigten ©tüde bei einer in 
SRüncpen bomijilierenben Ban! ober einem jolcben Banlpauie ju gefchcpcn. gben- 
batelPft mufi au d) ein etmaige« Bejugäredit auogeübt merben lönncn; aud) paben 
alle auf biefe ©ertpapicre bejüglicpen Bcröffentlicpungen minbeften* in einem 
SRüncpener Blatte ju erfolgen. 


§ 58. 

Bei ßinfiiprungen an ber Börfe ift ber SRinbeftbetrag btt auf ©runb ber 
ßulaffung alöbalb in ben Berlcpr ju bringenben ©tüde: 

SRI. 600000. — für beutfdie Rommunalanlcpen aller Slrt, 

„ bie Obligationen batierifcher 3nbufirieunternepmungen, 

„ beutfepe gifenbapnprioritöten, 
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•3Dit. 500000.— für auSlönbifdie ftommunalanlepen aller Mrt, 

„ bie Ebligatlonen beuifdier (nieptbaper.) unb aublänbifcper 3 n 
buftricuntcruepmungen, 

. bit 9tftien beuttdiev 3nbuftrieunternepmuugen; 

®DJ(. 100(1000. — für bculfcpe unb auSlänbit'cpe 'i<ianbbriefc unb Scpuibtxrfcpreipungcn 
Bon Santen, 

, beutfdje unb auSIänbijcpe Sanfnflttn, 

„ bie Slltien beutfeper unb auStänbifcper (Sifrnbapnen unb Iran®* 
portanftalten, 

audlänbifcpc Uifeubapnprioritäten, 

, auälänbifipe Snbuftrieaftien. 

©enn bie fianbeSregierung auf ölrunb ber Seftimmungen beä SunbeSrate« 
Bom 11. Xejember 1896 bie 3ulaffung eine* SBetrageS Bon toeniger al4 3S(. 500000 
geftattet, fo oerminbert fid) bet an ber Sörfe einjufüprenbe SRinbeftbetrag in gleichem 
BRafce. 

Slbgefepen non Sofcn beträgt ber SRinbeftbetrag ber einjelnen Stüde ber jum 
iianbtl an ber Sörfe jugelaffenen Rapiere 100 TOart. 

15. Snfaffnng )um Jermittpanbcl. 

§ 59. 

Über bie 3»Iäii un 9 oon Sertpapieren, in roclcpen ein Sörfcnterminpanbtl 
ftattfinben foß, enlfcbeibet ber Sürienoorjlanb mit Oenepmigung ber SörfenaufficptS; 
bepörbe. 

10. SJeftrcitung ber Ausgaben ber Sörfe. 

§ 60. 

3>ev SRünepener $anbel«nerein übernimmt bie Beiircitung jämilidjer S(uS= 
gaben für bie Sürfe, er forgt für bie Sefcpaffung eine« geeigneten SofalcS unb pat 
für bie grfüBung ber ber 'Hörte obliegenben »ermögenSrecptiicpen Sßerpflicptungen 
aufjulommen. 


17. Sfflgetttctneb. 

§ 61. 

3u aBen Sipungen be« SörfenBoritanbeä unb ber 3u!affungdüeBe ift ber 
Staatdfommiffar unb bie SörjenaujiieplSbepörbe einjulaben. 

§ 62. 

Horftepcnbe Sörfenorbnung tritt am 1. Xejember 1901 in firaft. 
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8u § 42 ber 33örfettorbnung. 

Bötfenmäfjige SdjlüfTe bilben folgenbe Itominalbeträge, 
bjra. Stütkjaljl: 

(9!ad) ber gujammenfleCung Dom 1. Slpril 1903.) 

StaatSpapiere: 

ImtfA«. 

8 •/, fceutfäc KeidbSanleibe SKI. 10000 

3 V, °/o . SRI. 10000 

8*/, Salier. Staatsanleihe SKI. 10000 

8 */, °lo . - SRI. 10000 

4% „ SKI. 10000 

3 V» % ®atjer. CanbeSluItiir.-Kentenfebeiue SKI. 10000 

4 “/„ Saljtr. ©tunbrentcnCbligationen fl. 3000 

4 •/„ StfenbahmObligationett ber Igl. baijer. 8ant fl. 2000 

4 Vi °/o - „ ff. 2000 

8»/„ $reu& lonf. Staatsanleihe SRI. 10000 

3 V. */• „ SRI. 10000 

3°/ 0 ®ä«hfif(he Kmtt SKI. 10000 


aa3Iäitbif<he. 

4 % ftguptifrfje unif. Obligationen £ 1000 

4 \ 3laltenlf4e Kente Sire 20000 

4% fcfierr. ©olbrente ffloib fl. 5000 

4°/ 0 ßfterr. ®taat«rente in Är 8. Sfr. 10000 

4 ‘/»"/o Öflerr. «Silberrente 6. ffr. 10000 

4 V» % ßfterr. Sßapierrenle 8. ff r. 10000 

4% Ungor. ©olbrente ©olb fl. 5000 

4°/o Ungar. ®tant«rente t. Sr 8. ffr. 10000 

b°l 0 ßbtnef. Staatsanleihe 0 . 1896 i. © £ 600 

4% Kuffifdie ffonf. Mnteihe t>. 1880 i. © KbI. 2000 

4% $erbli*e amort. Staatsanleihe ». 1895 t. © ®!l. 8100 
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s Ärefö», Stabte» unb ©cmetnbe*9lnleljen. 

| 4% SRittelfränfifcbe Äret8gemeinbe SRI 5000 

3 */i % Cberbatjerifdie JbretSgemcinbe SRI. 6000 

4% „ „ SRf. 6000 


3 V* */„ Stünden SRf. 5000 

4% SRümben SRI. 6000 

3 >/« X tHtBtttng SRf. 6000 

3 '/« */o «ugSburg SRf. 6000 

3 X % ©amberg SRf. 5000 

3 V« °/o ®eggenborf SRf. 5000 

4 % 'Eeggenborf SRI. 5000 

3 V« c /o Svetfing SRf. 5000 

aV.°/oSürtb Sil. 6000 

3*/«% €>0f Wf. 5000 

40/, Kempten SRf. 6000 

4% 2anb8berg a/2. SRf. 6000 

3 V* °/o 2onb8but SRf. 6000 

4% 2anb8but SRf. 5000 

4°/, 2inbau SRf. 5000 

4% 2ot|r SRI. 6000 

4 % SRemmingen SRI. 6000 

3 V, % Sürnberg SRI. 5000 

\ 4% ©apng bei SRündjen SRI. 5000 

O 3 V. % ©offau SRf. 5000 

8°/ 0 ©egenSburg SRI. 6000 

3 */• X ©egenSburg SRf. 5000 

3 '/« X Stofenljeim SRf. 5000 

4°/, iRofenbeim SRI. 6000 

4% SAmetnfurt SRf. 5000 

3 l /, % Sonthofen SRf. 5000 

4°/ 0 Straubing - SRf. 6000 

iX Safferburg a. 3 SRf. 5000 

4% SSürjburg SRf. 5000 


4°/ 0 2iffabon SRI. 4000 

6 % Sien 8. Sfr. 4000 


%'fartbbriefe, 33a nf- unb ÄommunalobltgaHonen. 

4% ©aper. ©obentrebit=HnftaIt SSürjburg SRI. 10000 

»XX „ SRf. 10000 

4®/„ SaRer. $anbeI8banf SRf. 10000 

»XX , SRf. 10000 

4% ©aber. $t)potbefen* unb Säetbfelbaiif SRf. 10000 

»XX » SRf. 10000 

8 X X ©«ber. 2anbroirtjdjatt8banf SRf. 10000 

4% „ SRf. 10000 
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4% ©aper. ©ercin«banl TO!. 10000 

3'/,% » m 10000 

4% Hamburger £rt)potl)eIenban! TOI. 10000 

4% Nürnberger ©ereinSban! TO!. 10000 

3 •/.•/« . TO!. 10000 

4 °/ 0 ©fäljifdie £t)pott)f!enban! TO!. 10000 

3'/,<>/o „ TO!. 10000 

4°/ 0 ©reufeifdje 3tntraI=9oben!rebitban! TO(. 1CXXX) 

3 V, % - TOI. 10000 

4% Siibbeutfdie ©obenlrebttban! TO!. 1ÜOOO 

3 V. % „ TOt. 10000 

Sanfaflien. 

®fuli(bt NeirbSban! TOI. 6000 

©aper. ©an! TO!. 5000 

©aper. 9oben!rebit=SlnflaIt SBürjburg TO!. 5000 

©aper. $>anbel8ban! <st M k fi. m) fl. 3000 

„ „ (Stütf k mi. 1000) TOI. 5000 

©aper. 4>\)poti)e!en= unb ©erbfelban! <st m k g. aooi fl. 3500 

» „ (Stfltf k rat. iooo» TO!. 5000 

©aper. Notenban! TOI. 5000 

»aper, ©ereinäban! TOI. 6000 

Berliner ©an! TOI. 5000 

$eutf<be ©an! TOI. 6000 

$i«!tmtO;ffommanbifc®tfelI|d>nft TO!. 15000 

$re«bner »an! TO!. 6000 

Nationalbanl für Stutfcblanb TOI. 6000 

©jäljifdie ©an! . TOI. 6000 

©[flljiftbe £>ppotf>t!enban! TO!. 5000 

*sübbcutfcf)e ©obenftebitban! TOI. 6000 

©ereinSbant Nürnberg TO!. 6000 


Oflerreitbifibe firebit=?lnftalt 3. fir. 8000 

&fterreid)tf(b=Ungarif<be ©an! 8. fir. 7000 


3$erft{f)crnngSaftien. 


©aper. Slopb Iran8portoetficberungS*?lItiengefeUfcbaft ©tü<! 6 

TOatmbeimer ©erfidjetungSgefeDfdjaft „ 5 

TOiimpener NiidDerfttberungägefeDftbaft „ 5 


Jtmnobiiicnaftien. 

©ancr. OnnnobillengefeOftbaft TO!. 5000 

Salier. lerraimSHtiengefellidiaft TOI. 5000 

•Jttilmannjdie 3mmobiIlengefelIf(l)aft TO!. 6000 


Digilized by Google 



137 


Ufüncfjener lerralngejeflfdiaft Seftenb ( in ii a u.i Uff. 5000 

Btinjregentenpiap Stftiengefeilfdjaft Uff. 5000 

Itrraingcfcnjtfiafl 9feu=S8eftcnb Stftiengefeilfdjaft Uff. 5000 

Brauereien unb 'Bfaljfabrtfen. 

9lftien=Brauerci jum @ber!=2raber Uff. 5000 

9lflien=Btaucrei jum flbtoenbrüu Uff. 3600 

StftiengefeUfcfjaft Brauerei 3'rnborf Uff. 50C0 

Ufticngejelljdxift ßaderbräu Uff. 5000 

Stttiengefeilidjaft 3«fuitenbrauerei SfegenSburg Uff. 5000 

9tlHengefeflf<baft Baulauerbräu < s . samaiorttnti) Uff. 5000 

Bterbrauereigefeilf<baft barm. ©ebr. lieberer in Nürnberg .... Uff. 5000 

Sraueret Binbing, Sranffurt a. Uf Uff. 5000 

Brauerei jum Baper. fibroen <o. manaitr) Uff. 5000 

Brauerei jum Ufiindjitei fiinbl Uff. 5000 

Braufjauä öürjburg Uff. 5000 

Bürgeriidjcä Brauljauä 3ngolftabt • . Uff. 6000 

Bürgertiefte® Braufjauä Ufündjen Uff. 5000 

grfjrl. o. ftudjer’fdje Brauerei SUtiengefeüfdjaft in Uümberg . . Uff. 5000 

I. ©rajer Brauerei Sibreiiut * sstjne) 6. St. 5000 

®djroabtngerbrauerei in Ufündjen Bfliengefettfeftaft Uff. 5000 

Ufaijfabtif Xacbou Uff. 5000 

Ufaftbinenfabrifen, 9Hontan« unb ©ifeninbnftrie. 

5*utffte Irtumpb-Sabrrabroerfe «rtienaefeaiAaft »amberj .... Uff. 5000 

Sifen«erf=®e[eUfd)aft Ufajimilianäljütte f|. 2000 

©ifentnetf Ufiimfjen Stftiengefcnjdjaft, norm. Äiefjiing=H. Uforabcfli. Uff. 5000 

Ufafdjinenbnugefelljtbaft Ufündjen Uff. 5000 

Cberbatjer. Äoftlenbergioerf Uff. 3000 

%'apierfabrifen. 

Stjdjafjenburger Buntpapiers unb ßeimfabrif Uff. 3000 

Slfdjaffenburger Ufajdjinenpapierfabrit Uff. 3000 

Ulündjensifadjauer Bapierfabnf Uff. 3000 

lelSnadjer Bapierfabnf Uff. 5000 

Set-tilinbuftrie. 

Bftiengefetlftftaft Baumn)oil(ptnnerei Soibermoor Uff. 5000 

Bftiengefettfeftaf» für Seilinbufirie, norm. gerb. Solf in Ufanntjeim Uff. 5000 

StIIgäuer SaumrooUfpinnerei unb Sieberei Blaidjadj (rorm. peint. ata) Uff. 5000 

Stugäburget Buntraeberei (Mnn. x. st. stetinaer) ....... Uff. 6000 

BaumraoHipinncrei ©dangen • Uff. 6000 

9!eue Baummoilfpinnerei unb Sieberei £iof Uff. 5000 
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Serftfjiebene @efeQfcf|aften. 


Vltliengei. für tticmifdjc ©robulte (tonn, t S4«Htem<mt»l) in 2anb#but ‘Kl. 5000 

Bltiengefellfdiaft für eleltrotedinifdie Unternehmungen in ffliindjen. Kt. 5000 

Stfticngefeüfihaft für 2eberfabrtlation Kt. 5000 

aitienjiegelei Kündjen KL 2250 

Bauer. Jlltiengcfellfdiafl f. diemlfdie unb lanbtDirtfdjaftlid) d)emtfd)e 

gabrttate §eufelb ©tammaltien Kt. 4500 

„ „ Briorität8=«Hticn KL 6000 

Sat)er. 3eHuloibroarenfabrll ibtrm. Sllb. Waict In Sümbrrj) .... SKI. 6000 

Salier. ®rantt=SlIttengefenf(6aft SRegenSburg Kt. 6000 

©aber. Bortlanbjcmentmerl Karienftetn, attitnge feüfdfaft tn Kündien Kt. 5000 

©letftiftfabrif Dorm. 3»b. gaber attiengefellfdKift tn Nürnberg . . Kt. 5000 

Sürflenfabril erlangen »ftiengefeDfdiaft (torm. «mit ftranjtein) . . Kl. 5000 

Sürftenfabril ©enSbergcr & So. BftiengejellfdMft Kl. 5000 

Sonllnent. OSefeOfcbaft für elettrtfdje Unternehmungen Nürnberg Kt. 5000 

<Sleftrijtt5tS-8tttengefe(lfd|aft (torm. Sdiuilirt 4 So.) SKI. 5000 

$otel=attiengefeIIfd>aft „Siet SabreSjeiten" in Kündien .... Kl. 5000 

Jtunftmüble Soienheim KI. 6000 

Jtunftmüble Jiooli ff. 2500 

21tb-=art. anftalt Künden (torm. »rtr. Cbtmber) Kt. 6000 

Barfett* unb fmljbearbeitungSfabrtten ©etlin-fßaffau tn ©offau. • ®t- 5000 

Sortlanbjementmerfe £>eibelberg unb Kannbetm atttengefeOfdioft . KI. 5000 

Solen bofer attlenBerein Kl. 5000 

Seretn für 3elIftofjlnbuftrle Sfftiengcfenfdjaft tn Xreäbcn .... KI. 5000 

Bereinigte Jränf. Sdjubfabriten Borm. Kay ©ruft torm. e. Bemrii 

in Nürnberg Kl. 5000 

Bereinigte 3»>iefe!er & ©irnaer 2rarbengla8toerfc SHtiengefeHfiftaft 

in Künd)cn Kl. 5000 

BerlagSanftatt norm. ®. 3. Kanj, ©ud)-- unb fiunftbrucferei, Slltien 

gefenjdjaft Künd)en-9legen8burg KI. 5000 

3uderfabril Offftein tn Cffftetn KI. 5000 


Slftitn Bon Jronepcrtgefetlfdiarten. 


Tcutfdte. 

Sfii!}. 2ubroig8- (8e{bad|) ©af)n fl. 2500 

, Kaj.Babn fl. 2500 

, Borb^Babn fl. 2500 

2otalbaljnaltiengcfeAfdiaft in Kümben Bit. 5000 

Kündjener Irambabnaltiengefellfdjafl Kt. 4000 

9Iümberg 3ürtf)er Stra&enbabngcfeüfd)ait KI. 5000 

audlinkifdtr. 

®at86ergbabngefeflf<baft ö. Sr. 4000 

t&fterr. Sübbabn (2omb.) gtt8. 12500 

„ 3ran$.=§taat8bal)n grt8. 12500 
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^rioritätsobltgattonen Bon CHfenbabnen unb Iraneportgefetlfctiafren. 

$ratfd)e. 


3 V. % ®fütjtfdje ©ifenbabn SH. 5000 

4“/o 3tntralban( für (Sifenbabnroerte in Berlin SH. 6000 

4 °/o Sofnlbaljnnttiengefenitbof* in Ständen SH. 5000 

4‘/.% „ » SH. 5000 

6% Siüncbener Zrnmbaljnüftiengefenfcbaft SH. 4000 


Hnblänbifdfc. 

5% «ibrri)t=Sabn 8. Sr. 4200 

4 •/, »öbmifüjc SBeftbafjn i. ® 8. »r. 4000 

4% „ . i. © Sit. 3000 


4% lonaUiSampfidfiffabrtSgefenicbaft SH. 4000 


6 % itur-Sobenbatber Bahn Sit. 3000 

4% glifabetb SJeft Bnbn (flfr. i. ®.) Sit. 4000 

4% , . (ftpfl. i. ®.) SH. 3000 

4 °/ 0 granj=3oftpb Sapn 8. Sr. 4000 

4% Semberg=ffijern.=3offl)=©ftt'bal)n 5. fir. 4200 

5% 9forbn>eft-8a!jn SH. 3000 

&7o - 8. fir. 4000 

6% Öftere. Sübbabn (Sombarb) 6. Sr. 4000 

37o . , . Sri«. .5000 

6% öfterr.Unguti|<f)e StaatSbabn grfS. 5000 

3% . „ 5rt8. 6000 

5°/o 95rog.®ujtr ®abn Sit. 3000 

4*/o SuboIpptiSopn (t ®.) 8. Sr. 4000 

4 “,'o SiuboIpb-SBafjn ( i- ® ) SSt. 4000 

6% Ungorifd).©alijtf<Se 8alfn 6. Sr. 4000 

4°/o Sorarlbtrger>®flbn 8. Sr. 4000 


2‘/io7« 3'o'lfn. Sifenbalfn fitre 5000 

3% Bortug. gtfenbafjn Sit. 4000 

3% ©roffe SRuff. gtfenbafjn grf«. 5000 

3% Salontque Sion, ©ifenbafjn Sit. 8080 

4°/ 0 Sarblnifdje (fijenbatjn fiire 5000 


.ftnpotbefarobligntionen Bon Snbnftrteeefenfc^aften. 

4 °/ 0 Sdtienbrauerei jum Süiuenbräu Sit. 5000 

4% Wtiengefeüfdmft Brauerei gtrnborf Sit. 5000 

4 '/s“/o SttHengefttlfcbaft f. elettrotedw. Unternehmung in Siüncben Sit. 5000 

4°/o 8fttengefeIIf<boft Baulanerbräu (jum tSatOalorfeBer) . . . Sit. 5000 

4°/ 0 Sütgerlirt)e8 Srautjau« 3ngolftobt Sit. 5000 
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i°lo (SifenroertgeieIHdjaft Wajimiliatiäljütlt TOI. 5000 

4% t^reifingec Slticnbrauerei TOI. 5000 

4 '/i°/ 0 TOafcbinenbaugefellfdjaft TOiincben TOI. 5000 

4 V» °/„ Zei«nad)er ißnpierinbrtl TOI. 5000 


S^ulbberfc^reibungtn Bon 3nbuftriege{cIIf(^aften. 

4% fiontintnt.'®«jeüfcf)nft für tieltr. Unternehmungen Nürnberg TOI. 5000 

4 °/ 0 61eItrijitälS!<llticnge(tnid)aft trenn. 5d>intert 4 6c. in Süntbcra) TOI. 5000 

4 V. °!o „ TOI. 5000 


®erjin$Ii<f)e SJnlctjenBlofc. 

4% Saperijdie TOI. 1500 

4% ©abifd)« TOI. 1500 

3 •/,•/,, fiöln.ffiinbener TOI. 1500 

4 °/ 0 TOeininger fitipotljetenbanl TOI. 1500 

4% Ö|'terrtid)ijrf)c o. 1860 6. St. 5000 

2 ■/,•/, ®tubtoeifienburger;!Raab=®rajer 5. fit. 1500 


UnDerjtnfiiidft 9ln(cf)tnslofe. 

StnSbacb ®unjeni)auier $tü<! 10 

8ug*burget „ 10 

Srounidiroeiger ^ ... . »10 

ißappcnbeimet »10 


SBedjfel. 

Jlmfterbam boü. f(. 3000 

'•Briiflei Sri«. 5000 

3talieni(d|e Sanlplüpe Sir« 5000 

Sonbon £ 250 

?ariS grt«. 5000 

Sdpotijft fiontorbolpläpe 3rt4. 5000 

381en 6. St. 5000 


'Sanfnotcn. 

fcfttrr.sllngarifd)« 6. fit. 5000 

Stonjöfiid)« g t I4. 2500 

©diroeijeriid)« grt«. 2500 

3toIienif<be Site 2500 

gnglijcbe £ 100 

Sfutfif®« Sbl. 1000 


Sorten. 

20 3ranlen=®tiufe Stint 250 

10 » . ©tiirf 500 

20 unb 10 ftronemStiide öfierreldpungarifdien Wepräge« . . . Sr. 5000 

SooereignS Stint 250 

Zutaten Stüd 100 
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■piatj- b}«j. Börfenufanren. 


l. 

ffür bit Umretbnung Bon SJcrtcn, roeldte in au8Iänbtfd)cr ober in einer außer 
SBirtfandett getretenen inlätibiftiiett ©äßrung außgebriidt finb , in bie beutidje 
SBäßrung gelten folgenbe Umredjnungäjäße: 


1 Sfunb Sterling = 20,40 Sil. 

1 jvrnnt, filra, ^ejeta, 26u . . . = 0,80 „ 

1 Bfterreidtifdter «ulben (®olb) . . = 2,00 „ 

1 Bftcrteidiifeber QSulben (SBäßrung) = 1,70 „ 

1 öfietreid)lidj>ungarifd)e ftrone . . = 0,85 „ 

1 fflulben boilänbiidter ©äßrung . = 1,70 „ 

1 ffanbtnaBifebe Sirene = 1,125 „ 

1 alter ®olb=9iubel = 3,20 „ 

1 SKubel = 2,16 „ 

1 alter firebit Siubei = 2,16 , 

1 Sefo = 4,00 „ 

1 Sodat = 4,20 „ 

7 fflulben fübbeutlttjer ©äßrung . . = 12,00 „ 

1 Start Santo = 1,50 „ 


2 . 

Sie Stiidjinjen merben bei ffierlpapieren mit fefien j^infen nad) bem QirtS» 
fuße, bei bioibenbentragenben papieren mit Bier Sßrojent beredinet. 

3. 

Sei Seredtnung ber Stiidjinien tuerben ba* 3nßr mit 360 Sagen, bie Sionate 
mit je 30 Sagen angefeßt. Slbroeidjenb ßierBon roirb ber ÜRonat ffebruar mit 
28 Sagen, in Schaltjahren mit 29 Sagen angefeßt, roenn ber gnbpunft ber 3in8* 
beredinung in ben gebruar fällt 

Jtn fiafjagefdidften ntirb ber Stauftag, in 3 ( i | 8 ( Wf t < n ber Srfiitlungbtag 
mitgeredinet. 

Sie Stiidjinien Bon ©ertpapicren , beren 3>n8 unb SiBibrnbenjebeine am 
erflen Sage eine® UionatB nad) altem Stile fällig tuerben, merben Born grften be8 
gieiebiautenben Monats neuen Stile* beredetet. 
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4. 

$er TiDibenbenfdiein Bon inlänbiftben Stilen , roeldje nur im Saffagefdjäft 
gebanbelt merben, roirb am Stbluife bei fflcfdjäfttSjabresS ber ©ejeflftbaft oom S t liefe 
getrennt. Sei ben übrigen inlänbifdjen unb bei ben auSlänöiidjen Sftien roirb 
ber Xüoibcnbenftbein erfi bann Born Stüde getrennt, roenn er jur Suöjablung 
gelangt. 

3n allen gällen, in benen bet Kotbenbenfdjein erfi natb Sblauf beb ©efd)äftb= 
jabreS nom Stüde getrennt tuirb, merben bie Stüdjinfen für ben entfpreebenben 
3eitraum über ein 3“br hinaus beredinet. 

6 , 

Xeuticbe unb aublänbifcbe unBetjinJlitbe Sobpapicre, Sitten liquibierenber 
©efeüfdjaften , auf tneltbe bereits eine ftapitalSrüdjablung erfolgt ifl, fomic Sen 
fidierungSaftien merben in fflari franfo 3'nfen gebanbeit unb notiert. 

Ke Sitten iiquibierenber ©efellftbaften, fomeit notb leine StuSfd)üttung flatb 
gefunben bat, merben in SfBjenten frattlo 3>"fen notiert. 

Sei papieren, mcldic auf auälünbtjtbe Sdprung unb Wart (bjm. 2aler)= 
©äbrung lauten, mirb ber genaue Wart betrog jugrunbe gelegt, mit HuSnabme Bon 
benjenigen öfterreidjifdien papieren , bei roeldicn bie Salermäbrung feiten« bei 
StbulbnerS feit langer ;JfU als nicht mehr ju fKecftt beftebenb bebanbeit mirb. 

& 

Sbjiige oon Steuer unb Stempel auf fiupon« merben bei bet Scredmung 


natbftebenber <ßapiere beriidfiebtigt : 

5% 3taiienij(6e Diente ifl ju betedinen mit 4°/ 0 

8°„ Jtalieniftbe ftaatbgarantiertc gijenbabnCbligcuonen 

finb ju beretbnen mit 2,4 °/„ 

5“/o Sflerteitbiftbe 60er ifofe finb ju berechnen mit. . . 4% 

5°/ 0 £fterreid)ifd)e Silbenente Ift ju beretbnen mit . . . 4 1 /» 0 » 

ö°/ 0 fcflerreitbiftbe ffkpierrente ifl ju beretbnen mit . . . 4 */,% 


7. 

SBenn bei einem Rapier bie SluSftellung in $funb Sterling unb in einer 
anberen auäldnbifdien ©abrung erfolgt ift, fo ift ber Sfnnb Sterling 9iominalroert 
ber Scretbnung jugrunbe ju legen; eine KuSnabme bilben: 

4% ftgbpliftbe unif. Sinlei&e, 

J&fterreidjifdje Sübbabn i2ombarbenj=S(tien, 

Cflerreidüftbe StaatSbnbmSIttien, 

3°/„ Cfterreitbiftbe Sübbabnobligationen, 
roeltbe in &ranl« a HO 'fffg. geretbnet merben. 

8 . 

20 unb 10 SranKi Stüde finb nur in franjSfifd)er, belgifdjer, ftbroeijerifdier, 
Bfterrettbiftber unb ungariftbtr SfSrdgung lieferbar. 

9. 

grfap für ein Wanto in ©elbrollen ift fpäteften* am folgenben fflerftage ju 
beanfprutben. 
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10. 

Säedjfel auj aublänbiidtc löanfpläjc roerben notiert: in turjer Siebt für ad)t= 
tägige fiaufjelt, in langer 2 iefit für breimonatlldte Saufjelt. 

Sllb SHorm bei (Berechnung aublänbtfdter 33edjfel , gleidtPicl Don toelcber 
Serfattjeit, gilt achttägige 3tnbfreibett. Diefe jinbfreien ad)t läge finb nach bern 
Salenber fortlaufenb ju jättlen , j. SB. ift am 24. Cftober ber 1. SboDember, am 
25. (Jebruar (ju 28 Jagen), ber 5. tDiarj alb berjenige Jag aitjufeben, Don toe(d)em 
ab Siälonto ju nergüten ift. 

Klb Jtibtonto fommt ber am Jage Dar bem Sfefdjäftbabfdtluft geitenbe '-Banf- 
bibfonto beb betreffenben fßlapeb in Slnredtnung. 

Sine ginbnergütung für bie an ber achttägigen Uaufjeit ettoa feblenbett Jage 
finbet nicht ftatt. 

2114 lurjfidilige ©ed)iel finb foldje lieferbar, tuelebe nidtt länger alb 14 Jage 
ju laufen haben, alb langfidttigc folettc , roeldic nidtt meniger alb 2 Wonate unb 
nidtt mehr alb brei SWonate iauftteit haben. 

JomijilntcebicI finb nidjt lieferbar. 


11 . 

53ei allen ff (fetten finb nur foldje 9(bfd)nitte lieferbar, toeldie unter ben im 
JRüncpener Sfurbblatte angegebenen Siinbeftbetrag nidtt berabgeben unb ben an 
betfelben ©teile Derjeldtneten ©ödtftbetrag nid)t iiberfdirelten. 


12 . 

|3nterimbfeheine unb Cuittungbbogen über SBertpapiere , oon benen bereit# 
Crigtnalftürfe fid) im Umlauf befinben, finb nicht lieferbar, eb fei benn, bah ihre 
fiieferbarteit Dom SöörjenDorftanb aubbriidlid) feftgefeft ift. 

13. 

Säerlpapicre, ju benen bie neuen 3inb=, refp. JlDibenbcn-Äuponbbogen in ÜRündten 
fpefenfrei bejogen nterben tönnen, finb nad) 'äblauf ber für bie foftenfreie Srbebung 
in i'i ünd)en geftedten fbrift nur nod) mit neuen Suponbbogcn lieferbar. ‘3at|ertfd|e 
©taatbpapiere, Wnleben ber ©tabt Siünchen, Cbligationen, fßfanbbriefe ober Jlftien 
pon ©efeilfdtaften, meldte in München ihren Sip haben, finb Pott bemjenigen Jage 
ab, an meldtem 6 Soeben feit beginn ber Plubgabe ber neuen Suponbbogen per: 
floffen finb, nur mit biefen lieferbar. 


14. 

JiDtbenbenbetadtierungen nterben Don bem SäörfenoorjtanD befonberb betannt 
gegeben, bebgleidten ber Jag, an meldtem ein fßapier Cfflufioe tPejugbrcdtt ge= 
banbeit mirb. 

15. 

gür alle auf 3eit gebanbclten ff tieften, bie auf eine frembe Währung lauten, 
fept ber IBiSrfenoorftanb bie Umrcd|nungblur|e für bie etma in grage fommenben 
fiuponbbifferenjen, SJejugbrecptc nfro. feft. 

16. 

Sin ffiertpapier, an toclcbem ber nädtftfäüige Supern fehlt, ift lieferbar, toenn 
nicht eine Sutbbifferenj bei ber Suponabläfung in grage fommt. 
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17 . 

SHeidf)Sbanf=?lntetlfd>cine finb nur bann lieferbar, menn fit nidit mehr al-3 ein 
nicht eingetragene« 8Ianfo-@iro tragen. 

18. 

3>eutfrfie , auf bcn 3nl)aber laulenbe Wertpapiere , nieldic einen Slufterrurb= 
fcpungboermcrt tragen, finb lieferbar. 

Jcutfdte, auf bcn 3nhaber aubgefteüte Wertpapiere , tucltbc auf Wanten um- 
gcfcfirieben aber tuieber beninfuliert roorben finb, finb lieferbar, midi trenn bic 
lltnfdtreibimg auf Warnen, bjro. bie lerintulierung auf einem anpängcnben Bogen 
betoirft ift. 

Cb beutidte Wertpapiere mit aublinbifdjen Ttufier- unb 3nfur«fepungen, 
ebenfo aublänbifdte Wertpapiere mit beutfdten ober aublänbifcpen Hu feer* ober 
3nluräiefmngcn lieferbar fittb, entidteibet non Soll ju g-all ber BBrfenoorflanb. 

19. 

Werben Wertpapiere geliefert, treidle nor ober am Jage beb ®efd)Sftbct b 
fcbluffeb auSgcloft ober gefünbigt tnorben finb, fo finb biefelben gegen nicht nerlofte 
bjro. nicfjt getünbigle Stiirtc unijutaufchcn. 3ft ber Umtaufdt nitfjt mäglid), fo 
ift bie Äapitalbbifferenj jum Jageblurfe nebft ber Sinbbifjerenj bar ju beglcidjcn. 

Jie Wegreftpflid)! crlijcbt nad) Wblauf non 12 Wionaten nom Jage ber 
Sieferung an gerechnet. 

Huf SlnlepenSIofe unb mit Jrefjern aubgeftattete prümienanlehen finben bie 
Beftimmungen biefeb Paragraphen feine Hmoenbung. 

20 . 

Bei gezogenen , nerjinblirften Serienlofen ncrftept fidt ber Surb intlufine 
laufenber ßinfen. 

21 . 

Bei (Hefctieiften in foldten Berfidterungbaltien, bei benen für fehlenbe (fin= 
japlungcn Solaroeebfel ju hinterlegen unb aubjnlaufdieu finb, hat ber Bcrfäufer 
baS Wcdtt, falls ber Hubtaufd) biefcr Wedtfel nicht innerhalb jioeier Wlonate nach 
bem Sieferungbtage beiolrft ift, non bem Säufer bie fofortige SidterfteOimg beb 
Betrage« ber Wedtfel bei ihm, bem Bcrfäufer, ober nad) Wahl beb Säufer« bei ber 
Säntglidten fjiauptbanf in Wiirnberg ober beren Filialen jn forbem. Jet Säufer 
foldter Hftien ift nerpflidttet, bei Hbnabme ber Stücfe bem Bcrfäufer einen Wererb 
aubjufieUcn, treldjer norfteheiibe Berpflichtung auboiiicflidi ancrfennt. gut Weltenb* 
machung ber Wechte aub biejem Weber« genügt bie Beibringung einer Befcpcinigung 
ber 8er[id)eruttgS'.®efe(Ifd)aft barüber, bah bie 9ütie nod) nicht auf ben Warnen 
beb Wedttbnadtfolgerb umgefdtricbcn ift. 

gnüb ber Surbtoert einer BcrfidgerungSaftie auf bie (aälfte beb eingcjapltcn 
Wominalbctragb gefüllten ift, ift ber Berfäufcr nad) (einer Wahl berechtigt, bie 
fofortige Stellung beb Hnlrage« auf Umfdireibung ber Wftie ober fofortige Sicher- 
ftellung für bcn Betrag ber non ipm aubgeftelltrn Solamedtfel ju ncrlangcn. 

22 . 

9!He geitgefdtäfte , tneldte an Prämienerflärungbtagen nach ber für ben Be- 
ginn ber amtlichen SurSfeftftellung feftgefepten geit abgefdtloffen tnerben, nerfleheii 
fid) für bie nädtftfolgenbe Sigulbation, infofern bei 91bfd)luh bcrfelben non ben 
Sontrabenten nicht® gegenteilige« nereinbart mürbe. 
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23. 

Sei ®ef<f)üftSabf(blüijen itt 3'n8= 1111 b XiDibenbenfdieinen taflet bcv Serfüufer 
für bie ßththeit unb ble (Stnbringltcbteit nur für biejenige 3t'*, roeldje erjoiberlid) 
ift, bie (M)ti)eit unb Einbringlidjleit fcftjufteüen , teineäfaüS aber länger als 
6 Slonate. 

24. 

Sejiiglid) bcr auf fflrunb beS Stempelgefepeä tarn 15. 3ttui 1900 ju ent, 
rictteuben 9ieieb8ftempclabgaben gelten folgcnbe Seftimmungcn : 

a) Sei ®efd)«ftäabi(f)Iüffen jroifthen jroei Siümhencr Sanffirtnen trifft jeben 
Kontrahenten bie .fjälfte beä Steuerbetruges, rocldjer Dom Seräußerer bem 
Setrage ber SRcctjnung jugufcßlagen ift. 

b) 98enn ein Smnittier (ÄurSmafler ober 9igent) Slbftplüffe jrolfdjen jroei 
Sanlfirmen betätigt, fo roirb ber burcfi ben Scrmittler auf bas betrejfenbe 
®eid)äft DerauSIagte Steuerbetrag jebem ber beiben Kontrahenten jur 
©älfte berechnet. 

c) ?Senn ein Scrmittler (fiurSmatier ober ?lgent) als Selbfitontrabent auf, 
tritt, fo hat er bie ufancemäßige Steuer felbft ju tragen. 

Schließen jroei Sermittier (Jturämafler ober 9igenten) ®ef(bäfte unter 
fief) ab , fo hat jeber btrfeiben bie ftälfte bc8 Steuerbetrageä ju tragen. 

d) Xer 5Rüderja|j ber Don ben Sermittiern entrichteten Steuer erfolgt bei 
PluSfjänbigung ber Sehlufmote. 

Sie 2luSfteilung ber Sdjlußnote obliegt in jebem fjaü bem Serffiufer 
bjro. bem Sermiltier. 

e) Sdilußiiotcn über geitgefdiäfte finb Don ben Kontrahenten ju unter» 
jeithnen. 

f) Sei ftempclpflicbtigen ®ei<häften unter Sanlfirmen finb Üiedmung unb 
©chlußnote getrennt auSjufteüen. 

g) Sei fiofigeftfiäften ift ber „$>ineingebenbe" ber jur Siuäfleltung ber Schluß, 
note Setpflichtete, bet Prolongationen (Sthiebung Don ©efdjeiften jwifthen 
ben urfprünglicfien Äontrahenten) ber „Jiereinnchmenbe“. 

h) Sei fflefchäftSabfcßlüffen jroifchen TOitgiiebern ber Sörfe unb ihren Sunben 
ift bie Steuer foroohi aus bem Sinfaufe, roic auä bem Serlaufc Don ben 
lepteren ju tragen. 

9118 Slnfdße gelten: 

1. bei ©efepäften, bei roeleßen ber tarifmäßige Stempel */io sont Xaufenb 
beträgt, 

a) gegenüber bem Jnlänbcr */ 10 Dom Xaufenb, 

b) gegenüber bem 91u8Iänber */io Dom Xaufenb, 

2. bei ©efchäften in feftDerjinältchcn SSettpaplercn, bei benen bet tarif» 
mäßige Stempel */iO Dom Xaufenb beträgt, 

al gegenüber bem 3niänber •/■« Dom Xaufenb, 
b) gegenüber bem «uSlänbet */io Dont Xaufenb, 

3. bei allen ®efd)äften in Xioibenbenpapieren, 

a) gegenüber bem 3ulünber 'Hm Dom Xaufenb, 

b) gegenüber bem 91u8länber */,„ Dom Xaufenb. 


€peiltüib, ßur ®e[<fiic&te ber SPliinäenrr tlörfe. 
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Surfe einiger Ijauptrocrte ber SÜündjener Sörfe. 

(9Jad) bem Siündjener 9örfenhu8blntte.) 


(Ultimo SJejember.) 


I. 3 1 /, °/ 0 batjerifc^e StaatSobligationen. 

1830-39: — — — —— 100'/,9 lOOV.» 100 100 100'/, 

1840-49 : 100»/, 9 101 »/, 1007, 101»/, 101»/, 100%9 94 \ 89% 75% 83 

1850-59 : 84V, 9 ~80“ "939 91'/, 9 81'/,* *) 85'/, 89 92'/, 97% 96 

1860-69 : 95»/, 9 97//, 98'/, 9 — — 94% 82 — — 81 

1870-79 : 80V, 9 89 869 89V, 91//, 81 87.20 88 89,20 91,80 

1880-89 : 94/60 95,50 94,. 50 96$) 98,809 99,20 100,25 99,50 — — 

1890-99 : — — — lÖÖiiO 104,20 104,30 103 102,40 101 92 

1900-06: 94,10 99,70 100,90 101,25 100,25 100,10 98b}. — — — 


II. 4°/ 0 bat)criid)e ätaatsobligationen. 


1830-39 : 94 9 95V, 96»/, 101»/, 102'/« 101' , 101»/, 102'/, 100'/, 100' . 9 

1840-49: — — — — — — — — 2Q9 


1850-59 : 87V, 94V. 9 96/ 
): 99% 100% 


1860—69 : 

1870—79 : 85$ “85 
1880-89 : 99,80 100,90 
1890—89 : 1Ö477Ü 105,50 
1900-06: - 105,10 


9 96V, 9 899 


inpr wr 

“äT* 96*ft 

101,30 101,90 
106,90 T0B/6Ö 
105,50 104.10 


% 

103,10 

106 

103,50 


93'/, 94'/, 96»/, 9 98V, 9 98* ,9 

96%9 2) 88% 86%9 

93% 93 93.20 94,50 97,50 

103,90 104,80 103,30 107/60 105/80 

iOB/SÖ 102/90 — — — 

101,50 101,70 — — — 


III. Jlftien btt aja»)eciftt)en /pppotbefen« unb Söctbfclbanf. -’) 


1830—39: — — — 

1840 — 49 : 600 680 662 9 

1850—59:618 681 717 

1860—69 : 806 824 866 

1870—79 : 853 942 1012 bj- 

1880—89 : 259.80 269,40 257 
1890-99 : 297,50 294,25 302,75 
1900—06 : 281,40 277 299 


— — 30V) 30/) 512 9 525 583 

683 742 9 706 657 '/, 670 588 9 642 

775 714 771 790 791 825 808 

856 9 930 953 904 9 838 9 851 836 

1048 9 1102 bj. 1038 197 203,50 217,50 258,50 

246.50 249,20 259,50 281 271,75 284,20 299,25 

297 314.90 326 317,30 315 312,50 3Ö7 

297.50 298,50 307,25 293 — — — 


*) 30. «onember 1854. 

*) 1837—1876 per Stiicf (4 500 fl.) notiert. 
’) 9tomefien. 
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IV. 4% Pfandbriefe ber .ytipotfjcfcn» unb Silcrtticlbanf. 

1860—69: — — — — 97V, 96'/, 90' „ iS 89V, 91V, 91 

1870—79 : 89V, 96% 92 ',6a. 94V, Etj. 93V, 93,60 93^0 rvQD 97.80 

1880-89 : SÜffl 100,60 100,10 100,70 101.50 1023.) 1PÜ20 lOgP l053i 101/55 

1890—99 : 10060 100,80 102,50 102,90 1ÜUÖ TÖÖ^O 100,50 10060 IQTygÖ T0Q40 

1900-06 : 99,60 lfll TOQIO 102,60 102,50 102,10 1U1 


V. ü ’ „ °/ 0 'Pfandbriefe ber lötuiolljcfen» tinb 2üed)felbanf. 

1880-89: — — — — — 96.80 99,25 96,80 99,20 98,80 

1890—99 : 95,70 95,80 97,70 92 100.10 100,50 100 91(30 97|B0 U4JÖ 

1900-06 : 92,40 Bi 98,40 99,60 99,20 98,50 91 — — — 


VI. 3(fHcn bet Sömenbraiierci 'UJünrfjen. 

1870—79: — — 106 bj }. 94 103® 941’, 100 US 132 158 

1880—89: 175 209.50 221,50 232 209 217 267,90 305,50 325 356,50 

1890-99 : 361,50 340 343.25 387,50 411 426 410 403 413 425 

1900— (IS: 409,50 403,50 416,50 417,50 417,50 407 ® 407,50 — — — 


VII. 21ftien ber 'DiariutUinnsfjiUtc. 


1850—59: 

— 

— 

— 

— - — 101 » — 

125® 

— 

1860- 69: 

— 

— 

— 



— 

300 

1870—79: 

350 

425 

580 

630 630 ® 550 395 390 

410 

450 

1880— 89 : 

550 

516 

547 

525 'IS 390 354 314 336 

422 

470 ® 

1890 - 99: 

428 

350 

425 P 

396,50 466 546 'S 606 775® 

920 

630 

1900— HL- 

530 US 

440,50 

435 

495 509 560 ® 560 — 

— 

— 



VIII. 

9lftien ber atfticnjiegelei '/Wündjcrt. 



1870—79: 







— — 140 130® im® 

35 

3ü® 

1880 — 89 : 

18 

— 

37,50 

53 62 iS 69 11S 113,50® 

123,50 

117® 

1890—99: 

103 

99.25 <8101.75 

158 252 334 525 735 

840 

905 

1900—06: 

976 ® 

750 

700 

660 550 610® 489® — 

— 

— 


Ul! 
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£iteraturnadjn>etfe. 


3®b v c®berid)te ber £>anbcl® = unb©ei»erbelammer uonCberbaqern 
1860-1906. 

3apre®berid)te ber C berbaijertfcfjen Ärei®*©etr>erbe = unb $>anbel® = 
lamm er für 1857 — 59. 1859—1865. 

SRecpenfdiaftSberiebt be® iyabrifrate® bet 11. .ymupt unb SRefibenjftabt 
Slündjen unb be® 2anbgerid)t8bejirte® Sin 1852—53. ®iünd)eit 1853. 
fDlitteilungen be® ftatiftlfdjttt SBureauamte® ber Stabt SKundjen. Seit 1877 
(befonber® SJlünepenet 3af)re8überiid)tfn). 

3 e i t f tb r i f t be® ©tatitifdjcn Sitteau® IRüncben. ©eit 1869. 

Beiträge jur Statiftlt be® SiinigSreid)® Saliern, fjerauSgegeben Dom 11. ftatiftijdien 
Sureau. 

Sanbgraf, 3af)rbutf) für 8oIt®roirtfd)aft in ®oqern. Stünd/en, 1872, 1873. 
§anbbuib ber Sübbeutfiben 21ftiengefellfd)aften, früher $anbbu(b bet 
Saqerifcpen unb SBiitttemb. 9tftiengefetlfd)aften. SRünefien 1884—1905/06. — 
Saling® Sörfenpapiere. 

TUIgemeine geitung. 2Iug®burg*äRünd|en. (©eit 1830.) 

3ranlfurter «Ittonär. ©eit 1854. 

Seutfcber ölonomift. 

Sübbeutfepe® Siirfen* unb $>anbel8blatt. Stuttgart 1874. 
©übbeutfdjer SiSrfenfourier. München 1898. 

Saqertfdje® SBiSrfen« unb §anbel®blatt. fRüntberg 1897. 

Sübbeutfehe SSörfcnjeitung. Stündben 1897. 

S)aqerifd)e .fjanbeläjcitung. ©eit 1871. 

SBirtt), ©eftpidjte ber fjanbelättijen. 2. Stufl. ffranlfurt 1874. 

Stof er, 8apital8anlage tn SSertpapicren bcr Staaten, Slrebitbereine unb 81ftien= 
gefeKfcpaften be® 3n= unb 2luälanbe®. Stuttgart 1862. 

Senber, iBerlepr mit ©taatbpapieten, ©öttingen 1830. 

Einige 3 b e e n über ben Jpanbel mit Staatspapieren in IBanern 
SJortrng. 1825. 

Über bie Senupung ber StaatSpapiere. 8lug«burg 1829. 
u. ißofchinger, Sie IBanfen im Seutfdjen Jiei<f)e, fifierreid) unb ber Sd)iueij. 

I. Sanb: Sa® SUinigreicb Sägern. Erlangen 1874—76. 

SBiebenfelb fi., Sie Sörfe in ihrer toirtfihaftlidien Junttien unb ihrer recht = 
liehen ©eftaltung Dot unb unter bem Sörfengefepe. Berlin u. München 1898. 
Mahn, ©efepiebte be® ginbjuBe®. Stuttgart 1884. 

Segnet, Sie Sagcrifefie Staat8fd)ulb. 1903 (in Scpanj' Sinanjarcbiu.) 
r. SeStoud)e®,50 3apre Münchener ®eroerbegefd)id)te 1848—1898. SR iincfjen 1898. 
©eil (X, Sie Sleicpäbanf unb bie batjer ifcfje SRotcnbanf in ihrer gegenfeitigen Ent« 
roirfelung in Sägern 1876-1899. Sieipjtg 1900. 

SdjIichtbiSrle 91., Sie ©eiucrbebefugnifje in ber Ä. §aupt= unb fRefibenjftabt 
München. Erlangen 1845. 

Sie Saqerlfcpe fpppothelen« unb Secpfelbanf, fjeflfcprift }ur geier ipte® 
50 jährigen Seftepcn®. 

(Mnorr, 21.), Sie baperifdie ögpotfjeten« unb SSecpjelbanl. München 1866. 
Mronegg, 3Buftrierte ©efchiepte ber Stabt München. München 1903. 
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JL 5eiii>ert’fcf|e 33er(agbbucf)f|b(g. 9latf|f. (©. följmt), C ttpjig. 


nnb llcnottltnnpftuiiicn 

mit 

bffnfcrnr 0frii(bfid)tigang ftogm«. 

Sjeraubgegeben Don 

Dr. Georg Schanz, 

$rof. b. 9iaticnaIöfenomir, tTinanjroifienfdfaft u. 3tatiftif an ber Unib. ©ürjbura. 


'-8b. L ®. §djam, .Sur OSrfdjrcfjtc brr Kolonifation unb Jnbuftrie in fronten. 

(xvm, 426 3. Tcjt u. 354 3. Urtunben.) 1884. 12 9H. 

3b. II. J. fjoffmantt, £tonomi|tt)c Wcjd)id|te Sagernb unter SKonlgclab. 

1799-1817. (IV u. 140 ®.) 1885. 2 SK. 

3b. III. ©. 3otpfl, 3ränli(rf|r $anbribpolitil im ßeitaltrr brr Sluftlärung. 

(VIII u. 348 ®.) 1894. 5 SK. 

3b. IV. Jl. fiobrrlin, Ter Obrrmain alb $anbelbf)ra$e im fbättren üiittel 
alter. (VIII u. IQ ®.) 1899. 1 SK. 80 3f. 

3b. V. ypill). JMatjrr, Shurbea- unb Ttiiungbfgflrm bargelrgt an bm jmri 
pfäljifdtra (Kemrinben (Htrbarbbbrunn unb VtartinMjltt SKit 3 Karten. 
(VIII u. 48 ®.) 1899. 2 9Jt. 

3b. VI. $obrrt 5d)artjnrr, Tab bagerifdte Sparlaifenwcfcn. SKit 1 Tabelle 
(X u. 132 ©.) 1900. 3 SD!. 

3b. VII. £vitbr. jinbnrr, Tie unel)tli<f)cn Weburten alb Sojialpliänomtit. 

(Sin Seitrag jur Statifttt ber SeBijlfrnmgbberotgung im KSnigreid) Sägern. 
SDIit 2 Karten. (X u. 238 ©.) 1900. 4 SK. 80 S|3f. 

3b. VIII. fron« ftmiotrk, Sirbelang unb ©ntb»irtfd)aft im Saljforft. (Sin 
3eitrag jur beutfdjcn Säirtfdtaftbgefdtidite. SDÜt einer Karte beb £alj= 
forftgebietb. (X u. 194 ®.) 1900. 3 SK. 60 3f. 

3b. IX. jt. Stil, Tie Keidgbbanf unb bie bagerifdte Kateubanf in ihrer 
gegenfeitigra (Sntttiitlung in Sägern 1876 — 1899. SJiit 1 Karte. (XII tt. 

68 ©.) 1900. 1 SK. 60 Sf. 

Sb. X. i-rlrbr. gRSUtr, Tie grfd|id|tticl|e (Snttoidlung beb lanbmirtfdtaft' 
liehen ©enoffenfdtaftbmefenb in Teut(d)(anb non 1848 4M bib gar Wegen- 
wart (XX u. 552 ®.) 1901. 10 SK. 

3b. XI. ft. {ol)mann, Tie dnlwidlung ber 2otalbat|nen in Sägern. SOIit 
einer Karte. (X u. 238 ®.) 1901. 6 TO. 50 fßf. 

3b. XII. 31. {Uaier, Ter Serbanb ber Wlac^banb(d)nbmad;er nnb net- 
wanbten «rbeiter Tentfd|lonbb. 1869-190«. (VIII u. 392 3.) 1901. 8 SK. 

3b. XIII. ©tt« liuftmann, 3ur ftrage bet tDiobiliar-geurroerfidierung im 
Sönigrciche Sägern. (VIII u. 82 ®.) 1902. 1 SK. 50 St. 
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21. IMdjert’fdje S3er(ag«bucfjf)blg. SJiacfjf. (05. fBSIjme), £f tp j ig, 


Sb. XIV. Crnft genbadt, Sie jufiinftige SBerlebr-Jentniirftung auf kem 
regulierten Slam mit befenkerei Scrüiffid)tigung ktr Stakt ©ürjbnrg. 

(X u. 74 S.) 1902. 1 SK. 80 $f. 

Sk. XV. 9t. 9. lUrijrrmann , SaS Snlagbfqfiem ker l'aufdiaer ®laö= 
marcninkuftiie nnk feine Mtformientng. (X u. 154 ®.) 1902. 3 SK. 50 Sf- 

Sb. XVI. t>ettfrieb gartung, Sie batjerifdien üanbfttafirn , ihre ent- 
midlung im XIX. vtabrbnnbcrt unk tbre „gutunft. Sine 6iftorifd)=fritifd)t 
Stubie au8 bem ©ebiet bet bapetifdjen Serteljräpolitif. (VIII u. 108 ©.) 
1902. 2 9Ji. 

Sb. XVII. Arthur giübrdjmann, Sie abfigatorifihe 9Hobiliatbtanktier. 
fidferung in bet SdtBeij. (VIII u. 92 ®.) 1902. 2 SD!. 40 Sf- 

Sb. XVIII. g ermann giuburg, Sie tünigl. Sauf tu Miitnkng in ihrer 
entmiifinng 1780—1900. (X u. 184 S.) 1903. 4 SD!. 25 <ßf. 

Sb. XIX. gram Satter fjabrrabrunner, Sie Dogn, Arbeite unb Crga 
nifation«#ctl)8ltnific im kentfdgen Sangetnnbc, mit bef. Scrüdfirfjtigung beb 
keutfdgen Mrbcitgcbnbunbed f. k. Sangewtrbe. (XIV u. 260 ®.) 1903. 
3 SD!. 50 Sßf. 

Sb. XX. OSmil gertfrlbcr, Sab Problem kn £rcbitl>crjid|erung mit be 
fattkerct Serürfjiditigiing kn bernfSmägigen SluSlunftbntcilung unk beb auücr 
gerid)t(irf)cn SngleidjS. (X u. 226 ®.) 1904. 4 9». 80 $f. 

Sb. XXI. fr. JJrrnniertl) ttott gärnftein, Sie Sampfjthiffahrt auf 
kem Sabtnfce unk ihre gefd)id)tlidic Sntwitflnng mährrnb ihm erften 
fSauptpericbr. 1824—1847. Unter Senupung anulidter CucIIen. (XIV u. 
241 ®.) 1905. 5 SK. 40 $f. 

Sb. XXII. fr. {lernntrrllt »an gärnltein, Sie Sampfftgiffabrt auf kent 
Sokenfce nnk ihre gefthithtliihe ffintwicflnng im ^nfantmenwirfen mit krn 
eiftnbahutn oährtnb ker jmtiten .£>auptperiske (1847— 1900. SDitt 
1 Sorte. Unter Senupung amtlicher Cueden. (XV u. 302 ©.) 1906. 
6 SM. 80 $f. 

Sb. XXIII. JlaUntitt ötrinert, .Sur Jjrage ker Dtafuraiteitung. Sine Untere 
fudjuttg über bie bäuerlidgen Serböltniffc. (VIII u. 66 S.) 1 SD!. 50 gf. 

Sb. XXIV. ptafao ftctmbe, Sn ruffifdHapani|d)e Sritg nnk bie japanifdge 
Ssltbl»irtfd)aft. (Vü u. 75 ®.) 1 SDi. 80 S(Sf. 

Sb. XXV. giegfrirb {Hehler, Sit Sollduerfithernng in ker Sthmrig. (VIII 

u. 123 ©.) 2 (Bi. 50 Sf. 

Sb. XXVI. geinridj 3rnne, Sa» iankmirtfthaftlithe Kitlctridtlbmefen in 
Sägern. (X unb 286 ®.) 5 SM. 50 Sf. 

Sb. XXVII. gernh- (fnbrttdt*, Sie Sefteucrung ked SBanktrgetnerbed in ben 
kentfihcn Sunkeüftaateu. (XII u. 146 ®.) 3 SDi. 

Sb. XXVIII. Orrid) gern. Sie finansiellc $nan}tehnng ker ^enttnlbanfcn 
burd) ben Staat in ©uropa. 2 9K. 20 $f. 

Sb. XXIX. Ibugup 3t>Unrr, (Sifeninkuftrie nnk ©tahltnerfäuerbank. Sine 
ralrtfcbaftäpolitifthe Stubie jur äarteüfrage. 4 SM. 80 Sf. 

Sb. XXX. tSearg Oprithurtj, Hur Wefd|id|te ker SDiünthentr SBrfe. 3 SD!. 
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llridjcrt S 8 erlag 8 bud)f)b[g. SRacfjf. (ffi. fjöljme), SnpftS- 

paö 

^ppotßeßenßan&gefefj 

wm 13. §uCi 1899 

Ijttauäfltgebeti 

mit lurjtn erlöutemben ülnmerfungcn utib einem ?lnbang 

9 a» Pedj t ber gijpotljekenpfan&bttef'e 

tton 

Dr. jur. 2ofcpty Sityr, 

Xirettor fcer HJaDftifdjcn fcanbeWbant in SRündxi». 

10 Sogen. 2 ®H. 50 $f., geb. 3 m. 


Das Reicbsgcsetz 

übet bie 

privaten üersicberungsunternebmungen 

vom 12 . lHai 1901 . 

JTIit €inleitung, firläuterungcit unb Sajbregifter, 
fotrie ben einfiflägigen DoUjugsinjtruftionen 

berauägegeben 

non 

Dr. #«rl üetjbedt, 

tflt. Sfaicrunfl*cat im tgl. baoer. StaaUminifterium btr ftinaniett. 

2 Watt 80 ¥f., lieg. geb. 3 Wart 30 $f. 
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Das 

Deutfcfye Patentgefets 

vom 7. April 1891. 


Unter Berücffidjtigung bcr iricMiaften Beftiminungen 

bes Uuslaubes, ber parifer Ubereinfunft unb ber ron Ucutfdjlanb 
gcfcbloffenen Staatscerträge erläutert 

Don 

Dr. Jofepl) Raifer, 

9ifd)t$aim?aft bei bem SRfi$#grri4t 
1907. <Jkei3 : Wart 6.—, cleg. geb. Wart 6.80. 

Xie Gigenart biefeä Kommentars befte^t barin, ba& neben nottu enbt gut < ' 

unb rcertnollen fjinweifen auf bit auSlänblfdje ©efepgebung ^ 

b t e Com 3>. SR. ge jdjlojfencn StantSBcrträge im9tnfd)Iuf) an ba« 
beutfdjc Sßatentgefefj felbfl, unb jtuar an bcr tbnen nad) beffcn 
Snljalt gebübrenben Stelle, alfo nicfjt gcfonbert bebanbelt toerben. GS 
l)at fomit ber Gkbanfe einer getoiffen Serfdjmcljung beS nationalen, 
auSIänbtfdjen unb internationalen S)3atentred)t3, ber fitb burd) 
bie Siolibe felbft ofjne rueitereS als praftifdjeS SebiirfntS ertoeift, hier feine 
Sfertoirliidiung gefunben. 

SEie Stoff bebanblung ift eine ganj freie; Jormaloorfdjrtften reie and) 
joldie SRormeit, bie ju einem Streit taum Seranlaffung geben ober überbautet 
loenig Qntereffe bieten, [mb nur turj bebanbelt, toäbrenb bie für bie SfJrajiS 
roid)tigen SBorfdjriftcn eine febr eingebenbe ®ebanblung gefunben 
baben. So Streitfragen befteben, finb fic nidjt nur felbftünbig bebanbelt, fonbern 
eS ift burd) geeigneten .fcimoeiS bie jofortige Slufjinbung beS SRaterialS erntöglid)t. 

Cine übermäßige Selaftung mit Siteraturangaben ober 8itaten ift Ber. 
mieben, aber auf baS SRottoenblge überall bingeroiefen unb ber gegenwärtige 
Staub ber Siffenftbaft unb 9?ed)tfpred)ung oollftänbig benidfidjligt. 

So wirb biefer neue .ganbfommentar ju bem beutftben ^atentgefep fidi im 
befonberen aueb als feiner Einlage wie feinem ^nbalt nad| Borjüglidi geeignet 
errocifen für ben praftifd)en fflebraudi berjenigen, bie fid) über bie juriftifdje 
Seite bei SpatentrcdRS häufig unb fdjneO orientieren müfien. 
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Die Stellung der Betrau 

int jJäetrtcß eines (Srn?erßsciefd?äfts 
nadj bem Bürgerfidjcn 6efcfc6ud). 

Ston 

«eor» flörU, 

\aint«geri(bi4rat in Xarniftabt. 

ISrei«: TO. 3.—. 

Jie Schrift bllbct fllcidjjcitifl baS 5. fjeft beS III. SBanbcä bet 

fHoflotfcr rcrfttätBigeiijtbnftlirticii Stubien. 


Der 

^ufltdjförat ber Mfiengcl'elTfdjalt 

Reform fragen unb Sebenfen 

wn 

Dr. $. $tier-§oml®, 

Inefcflcr in löonn a. 9»b 

fätei«: 2 SS». 


pte g» 6 er Tc^iffa^rt. 

Stubien ju i^rcr <Sefdjid>te 
unb ju ihrer tmrtfdjaftlidicn Sebeutung 

»oii 

Dr. Walter Cietzc. 

?reiS: 3 "Katt. 
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(©. Sfipjig. 

il'dpaff. / 


^ebtrg, 

ttrlaiiflftt. 

it c I) r t c Auflage. ■ 

. 60 $f. 

abijdien Stcuergeiebgebung, 
die anbere fHeformen baben 
fo bag bteielbe Diele tmb 

i 


eWuttics. i 


epft. ca, 28 löogeii. ca. fffiarf 8. — ; gcb. ca. SJJarf 9.25. 

(ßiefcntng 1, ®arl 1.60, gelangt (neben jur Ausgabe, bic weiteren ßiejerungen 
folgen fdjnetlften*.) 

Ten Clnltnlt beb 'Studie# bilben folgenbc ßiauptabidmitte: 'ffateutredit, 
<3Scbruud)Sntuftcrrcd|t, WcfdimarfSmuftcrccdit, Sßatcnjeiibciiredit, XSrlämpfung bts 
unlauteren Ü'ettbctoerbs, internationale# iHcdjt. 

')tad> einem allgemeinen Uberblid geben bie elnjelnen Ulbidmitte junädtft 
eine futje geid)id)tlid)c ttnb bogmatildie Tatftellung nnb bann eine Überiidit 
über bie beulfdie Wcfepgebnng. 

jpV~ Ter .treu Seriaficr, ein burd) feine miffrafd)aftlid)c Sef|errfd)ung 
beb Stoffe#, wie feine rcidie prafiijdte (Prfabrung gleidianbgejcidiuctcr Sad)< 
leimet, ift burdi feine ßforlrige weilen fireifen pcrfönlid) betannt gemorben. 

Tie überaus widilige 'Materie ctjdicini in ebenfo Harcr wie angenehm lesbarer 
Tarftelluiig nnb liiftt bas iHiidi alb fiit bic weiten Streife aller 3ntcrrffenten 
Dorjüglidt geeignet erfdteinen. 

Kippet ä ISc* (ft. UÄtf'-dJf Oudbfcr.) 9Iauntbut\i a. 5 

.■ .1 
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